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RELATORIO DE GESTAO

EXERCIiCIO DE 2015

Em conformidade com o preceituado nos artigos 65.° e 66.° do Codigo das Sociedades Comerciais, vimos
submeter a apreciacdo de V. Ex.as., o presente relatério de gestao, as contas e os demais documentos de
prestacao de contas previstos na Lei, relativamente a sociedade J.P. Sd Couto, SA (doravante, JP-ik), para
o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015.

1. EVOLUCAO DA ACTIVIDADE E POLITICA DA EMPRESA

O ano 2015 ficarad para sempre marcado na Historia da JP-ik como aquele onde se atingiu a melhor
performance operacional até entdo, medida por um EBITDA (Dado por Resultado antes de depreciacdes,
gastos de financiamento e impostos menos Provisdes, Imparidade de Inventarios e Imparidade de dividas a
receber) de 28,5 milhdes de euros. Este facto é ainda mais relevante, atendendo a que ocorreu num ano
onde o volume de negdcios foiinferior em 140 milhdes de euros ao maior registo até a data (2013).

Tal so foi possivel porque se esta a conseguir implementar a estratégia que ao longo dos Ultimos anos tem
sido apresentada, de orientar a atividade da Empresa para areas de maior valor acrescentado como sao os
servicos, diminuindo acomponente de venda de produto. Desta forma, nao sé diminuimos o risco associado
ao negocio, como temos menor pressao financeira sobre o working capital, exigindo menores necessidades
de financiamento.

De facto, a JP-ik (na sua componente internacional) apresenta-se hoje ao mercado (e € ja reconhecida)
como um implementador de projetos educacao “chave-na-mao”, onde o seu valor aportado aos mesmaos
esta tanto no nivel e qualidade dos servicos prestados como nos equipamentos informaticos em si. Estes
servicos assentam hoje num portfdlio alargado de competéncias, que vao da formacéo pedagdgica a
professores até a formacdo técnica e consultoria industrial na implementacédo de unidades de
assemblagem de equipamentos informaticos e de redes de Assisténcia Técnica.

EVOLUGAO DO VOLUME DE NEGOCIOS (MILHOES DE EUROS)
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Significaisto que o decréscimo do volume de negdcios em cerca de 44 milndes de euros (-13%) para os
287 milhdes de euros foi essencialmente devido a uma diminuicao do fornecimento de equipamentos
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(hardware) e a um aumento do fornecimento de servicos (essencialmente na Educacao), caminho esse

que a JP-ik quer consolidar no futuro.

DIVISAO DO VOLUME DE NEGOCIOS POR AREAS DE NEGOCIO E MERCADOS

] 2011 2012 2013 2014 2015

Distribuigao 90.781.140€  116.693.613€  127.404.622 € 123.207.367 € 117.569.286€
TSUNAMI 6.145.250€ 4.657.871€ 4.941.108 € 2.299.679€ 1.693.623€
Educagdo 272.861.406 €  234.971.135€  294.722.165 € 205.947.889€ 168.076.182€
Venezuela 155.066.307 € 154.641.362 € 189.896.774 € 43.943.148 € 64.872.040€
Bolivia -€ -€ -€ 44.126.625 € 55.086.835 €
Argentina 65.383.393 € 21.921.036€ 42.398.051€ 42.879.655 € 19.042.907 €
Uruguai 7.856.310€ 12.442.478 € 9.523.502 € 4994.315€ 8.453.379 €
El Salvador -€ -€ 654.767 € -7.237 € 3.696.170 €
Espanha 20.079 € 3.151.514€ 824.260€ 3.227.641€ 2.871.450€
Africa do Sul -€ -€ 234.454 € 1.123.001 € 1.890.081 €
Equador 27.740€ -€ -€ -3€ 1.514.260€
Reino Unido 77.352€ 1.113.416€ 1.398.172 € 716.469 € 1.308.207 €
india -€ 34.753 € 132.732€ 330.026 € 839.800 €
Angola -€ 808.967 € 845.781€ 121.535€ 842.305€
Nigéria 214.256 € 2.268.415€ 1.062.443 € 720928 € 778.710€
Portugal 447172 € 158.790€ 86.185€ 617.825€ 709.596 €
Taiwan -€ -€ 2.771.685€ 4.987.443 € 549.300 €
EUA 392.357 € 1.126.104 € 1.113577 € 206.446 € 404.757 €
CostaRica 864.574 € 178.537 € 52.268€ 1.150€ 331.542€
Holanda -€ 158.636 € 433.255€ 1.414 € 233.510€
Coldbmbia -€ -€ 623.345€ 569.848 € 190.790 €
México 457.841 € 2.323.863 € 18.870.783 € 1.344.105 € 176.590 €
Peru -€ -€ 281.251€ 7.487.697 € 151.259€
Israel 969.225€ 1.327.729€ 59.402 € 109.774 € 149.039€
Brasil 245 € 478.507 € 4.081.271€ 23.832.192€ 133.391€
Arabia Saudita -€ -€ 1.144 € 3.500.355 € 124.377 €
Egipto -€ 60.651 € 2.401.635€ 187.614€ 94.498 €
Zimbabue -€ -€ 538.905 € 1.272.739 € 69.762 €
Chile 364.488 € 593.956 € 470.489 € 1.055€ 32.296 €
Irlanda 100.623 € 472.469 € 35.454 € 35.489 € 27.561€
Suécia 2.278€ 574.300€ 246.737 € 147.262 € 24.484 €
Panama 1.587 € 23.571.328€ 10.521.167 € 16.103.476 € 19.489 €
Paraguai 215213 € 5.910.401 € 1.160.666 € 17.487 € 16.480 €
llhas Virgens Britanicas -€ 64974 € 1.234.308 € 232.611€ 2.530€
Honduras -€ -€ 466.361 € -€ 2.529€
Hungria 970.411€ 2.292€ 2.531¢€ 7.282€ -€
Gabao -€ 506.371€ 1.762.404 € -€ -€
Projecto E-Escolinhas 38.239.844 € -€ -€ -€ -€
Outros 1.190.111€ 1.080.285 € 1.191.172€ 3.101.286 € 3.436.259 €

TOTAL 369.787.795€ | 356.322.618 € | 427.067.896 € [ 331.454.934 € 287.339.091 €

EDUCACAO

Em termos da reparticao do volume de negdcios face ao ano transacto pelas diferentes areas da JP-ik,
continua a verificar-se a predominancia da area de negocio da Educacao, ainda que em 2015, por via do ja
referido aumento da importancia dos servicos face aos equipamentos, em termos de volume de negdcios
essa area tenha passado de 62% para 58% do volume total.
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Em termos absolutos a reducdo do volume de negdcios registada foi de 38 milhdes de euros, e resulta
principalmente das variacdes registadas nos projetos Argentina, Brasil e Panamé (pela negativa, num total
de 64 milhdes de euros) e pelos projetos Venezuela e Bolivia (pela positiva, num total de 32 milhdes de
euros).

Reparticdo do Volume de Negdcios

Reparticdo do Volume de Negocios

u Mercado Nacional « Mercado Externo u Distribuicdo Tsunami « Educacdo

A maior reducao de volume ocorreu nos projetos Argentina e Brasil, por motivos muitos similares e
relacionados com fatores conjunturais dos proprios paises, que como € sabido atravessam uma situacado
econdmica e social dificil. Ainda assim, cada um dos projetos tem um enquadramento muito préprio,
especifico e diferenciado. Na Argentina, ndo obstante a crise do Pais, foi possivel ainda continuar com o
projeto (ainda que com uma reducéao de 23 milndes de euros no volume de negdcios). Por outro o projecto
do Brasil trouxe dificuldades acrescidas e resultou na suspensao das vendas para esse mercado (existiram
apenas vendas residuais no inicio do ano de 2015).

O projecto do Brasil teve inicio num concurso publico no Estado de Goias em 2013, que vencemos. Motivos
completamente alheios a nossa acao e totalmente imprevisiveis, fizeram com que a entrega ao cliente final
da mercadoria enviada em 2014 tenha sofrido sucessivos atrasos. Durante este mesmo periodo, ocorreu
uma desvalorizacdo muito significativa do Real face ao Délar Americano. De referir que como o cliente inicial
nunca nos conseguiu informar de datas concretas dos respectivos fluxos financeiros, ndo nos foi possivel
assegurar uma proteccdo cambial. Assim sendo, a mercadoria foi encaminhada para diferentes projetos,
sendo que se encontra ja totalmente vendida, quer no Brasil, quer através de retoma pela JP-ik para
colocacdo noutros mercados, nomeadamente Angola (projeto que estamos a executar ao abrigo de uma
carta de crédito recebida de Angola, confirmada por um Banco nacional).

Apos avaliacdo dos ativos relativos ao projeto, foi apurada uma perda expectével de cerca de 13 milhdes de
euros, correspondente a sensivelmente metade dos valores em divida (relativos a vendas de 2014 e
algumas ainda de 2013). Esta imparidade foi a principal causa da reducao do resultado liquido da Empresa
em 2015.

A reducdo registada no Panama, assim como no Peru, resulta do facto de nesses paises ndo terem sido
iniciados projectos de continuidade agueles levados a cabo em 2014.

O aumento registado na Bolivia (de cerca de 11 milhdes de euros) foi possivel gracas ao sucesso do projeto
iniciado em 2014, que passou pela implementacdo de uma unidade de assemblagem e do fornecimento de
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kits de matéria-prima
para SECul De Portugal

assemblados. O paraoMundo
sucesso do projeto, nao
s6 em termos de
qualidade de execucao,
mas tambem do
cumprimento financeiro
do  cliente, tornou
possivel reforcar em
2015 o fornecimento de
kits adicionais de
matérias  prima em

conjunto com servicos

de consultoria industrial e também pedagogica. Para 2016 esperamos que no segundo semestre seja
possivel dar continuidade ao projeto. A data aguarda-se a resolucdo de alguns temas pendentes,
relacionados com questdes administrativas inerentes ao projeto local (a publicacdo do decreto que
possibilite a entrega e recebimento de mercadoria que ja esta na Bolivia). Este investimento, juntamente
com asituacdo ja descritarelativamente ao Brasil, € o principal responsavel pelo aumento do endividamento
liquido da JP-ik (acréscimo em cerca de 25 milhdes de euros para os 75 milhdes de euros). Para o final deste
ano espera-se uma reducao significativa deste valor e do conseguente impacto negativo nos resultados da
Empresa por via dos encargos financeiros suportados.

Relativamente a Venezuela, o aumento registado no volume de negdcios resultou da continuidade do
fornecimento de algumas matérias-primas ao nosso parceiro e ODM chinés que esta a fornecer
diretamente o cliente, a0 mesmo tempo que continua a ser o Nosso principal parceiro nos projetos que
executamos. Para além do impacto destas vendas no volume de negodcios, a Venezuela ainda contribuiu
muito positivamente na performance operacional da JP-ik através do resultado da Prestacao de Servicos,
materializada através da YOUTSU (ACE detido a 50% pela JP-ik) e com um impacto positivo de cerca de 8,3
milhdes na Demonstracao de Resultados da JP-ik (Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e
empreendimentos conjuntos). Para 2016, por via da muito complicada situacdo que o pais atravessa, com
uma grave crise sistémica, ndo se espera a continuidade deste projeto, mas somente a conclusdo do que
estaem curso, prevendo-se um impacto positivo de cerca de 3 milhdes de euros.

De assinalar também o projeto realizado em El Salvador, que consistiu na instalacdo de uma unidade de
assemblagem, com prestacdo de servicos de consultoria industrial, bem como o fornecimento de kits de
mateérias-primas para o arranque. Esta parceria, para alem de representar em 2015 um volume de negocios
de 3,7 milhdes de euros, permite a JP-ik representar um papel importante na continuidade deste projeto
local, prevendo-se que continuemos a estar presentes no seu desenvolvimento durante os proximos anos.

DISTRIBUICAO

Sendo a area de negdcio da Educacado a que mais impacto neste momento tem no negocio da JP-ik, o certo
€ gue continuamos a apostar na Distribuicao e este continua a ser um negdcio estratégico e que queremos
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continuar a desenvolver, no sentido de nos afirmarmos como Distribuidor de referéncia no mercado
nacional.

Em linha com as orientacdes

estratégicas de reforcar a

rentabilidade do negdcio, foi AS NOSsas 2008
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essa, inferior a prevista, tendo
em conta a natureza das medidas tomadas), a rentabilidade liquida do negdcio teve um incremento
assinalavel, o que faz prever que a atividade em 2016 e nos anos seguintes estara assente numa estrutura
muito mais adequada e que a sustentabilidade do negocio sera assegurada. Para isso ndo so se continuara
anegociar melhores contratos comerciais (quer com clientes, quer com fornecedores), como também sera
alargado o portfdlio de produtos de modo a aderecar o maximo leque possivel de necessidades dos nossos
clientes. Para isso, pretendemos negociar alguns acordos tripartidos entre novos fabricantes e outros
distribuidores, para que se possa vir a contar com marcas com as quais ainda nao temos acordos de
distribuicdo direta. Acer e Lenovo sdo exemplos dessas marcas com as quais se espera viracontarem 2016
e gue reforcarao a proposta de valor da JP-ik no mercado da Distribuicao nacional.

Pretende-se ainda reforcar a politica de proximidade com os nossos clientes, de forma a que em conjunto
consigamos obter as melhores solucdes, procurando sempre a sua maxima satisfacao possivel.

Ainda no ambito da estratégia de alargamento do portfdlio da Distribuicao, para 2016 pretendemos relancar
a nossa marca propria Tsunami, atraves de um rebranding e de um novo reposicionamento. Com isto,
pretende-se inverter a trajetdria de reducao do volume de vendas que esta marca tem registado nos
ultimos anos, esperando que em 3 anos a Tsunami possa Vir a representar novamente vendas de cerca de
10 milhdes de euros / ano. Com isto, ndo so6 a JP-ik fica com um portfolio mais rico, como consegue atuar
no mercado com uma marca onde tem uma maior presenca na cadeia de valor e que possibilita margens
mais elevadas (para si e para os seus revendedores).

OUTRAS CONSIDERACOES GLOBAIS

De realcar ainda que apesar da reducao no volume de exportacdes, estas continuam a representar uns
expressivos 62% do total das vendas de 2015 (63% em 2014).

VENDAS em EUR

MercadoNacional  117.883.698€ 131.619.967€ 12% 124.155726€ -6%  113.979.488€ -8%
MercadoExterno  238.438.921€ 295447.928€ 24% 207.299.208€ -30% 173.359.603€ -11%
TOTAL 356.322.618 €| 427.067.896 € 331.454.934 € 287.339.091 €
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Em sintese, ainda que a JP-ik tenha registado nova quebra do volume de negdcios nos mercados nacional
(principalmente oriundo do negdcio Distribuicdo) e internacional (principalmente oriundo do negdcio
Educacdo), essa reducdo continuou a ser acompanhada ndo so de um conjunto de medidas internas que
visam dotar a empresa de uma flexibilidade capaz de a fazer passar por eventuais periodos de maior
dificuldade (com reestruturacdes ao nivel de processos e procedimentos com vista a um aumento de
eficiéncia e eficacia), mas também por um trabalho de alargamento do seu core de competéncias ao nivel
dos servicos que permita perspetivar o futuro de uma forma mais otimista, menos dependente da venda de
equipamentos, aumentando assim os niveis de sustentabilidade, com uma clara aposta na rentabilidade em
detrimento do volume.

Significa isto que a politica da Empresa para os proximos anos sera de continuar a apostar no reforco da
componente de servicos integrados nos projetos que executa a nivel internacional, com o objetivo ultimo
de fazer aumentar a rentabilidade gerada pelo negocio. Esta politica de focalizacdo na rentabilidade sera
também seguida no mercado da Distribuicao, mesmo que tal implique algum ajuste em baixa do volume de
negocios, que procuraremos colmatar com um portfélio de produtos mais rico, diversificado e capaz de
gerar maior valor acrescentado ndo so para a Empresa mas também (sendo principalmente) para os
clientes. Continuaremos a pautar a nossa atuacéo com o objetivo de aumentar o nivel percebido da nossa
proposta de valor, procurando conquistar novos clientes, mas acima de tudo criar mecanismos de lock-in
que facam aumentar os niveis de fidelizacao dos clientes e parceiros atuais, que continuam a ser dos ativos
mais valiosos da JP-ik.

Pelaimportancia que revestem, de realcar que os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel sdo a matriz
pela qual a JP-ik orienta a sua atuacao, procurando que 0s mesmos estejam presentes em todos os seus
projetos e areas de negocio. Paralelamente, mantemos e queremos reforcar a forte aposta nainovacao
enguanto fator diferenciador da nossa atuacao, pois sabemos que sé dessa forma conseguiremos manter
o lugar de destaque que hoje temos, sendo uma Empresa conhecida e reconhecida pela qualidade dos
seus projetos e pela forma como os executa.

2. INVESTIMENTO

Durante 2015, e depois dos grandes investimentos efetuados nos anos anteriores, nomeadamente na:

« Melhoria e readaptacao das instalacdes de Perafita e reestruturacdo dos Sistemas de
Informacdo da Empresa.

+ Aquisicdo de um terreno com 8.000 m2 situado nas traseiras da sede da JP-ik que teve por
finalidade a construcéo de parque de estacionamento para os funcionarios e zona propria para
cargas e descargas.

+ Elaboracdo de um estudo prévio para transformacao dos terrenos frontais a JP-ik numa zona
industrial com construcao de armazéns.

« Aquisicao de diverso equipamento basico, administrativo e transporte.
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O total de investimento em 2015 cifrou-se em 899 milhares de euros, sendo que 0s principais
investimentos estiveram relacionados com:

+  Desenvolvimentos efetuados nos novos Sistemas de Gestao (principalmente ERP e WMS), comum
investimento de cerca de 500 mil euros.

« Continuacdo do processo de melhoria e readaptacao das instalacdes de Perafita, com um
investimento de cerca de 300 mil euros.

3. GASTOS E RENDIMENTOS

O anode 2015 fica claramente marcado pelo valor apurado em termos de perdas porimparidade de clientes
em cercade 15 milhdes de euros. Esta perda resulta dos acontecimentos relativos projeto Brasil (com uma
Imparidade de cerca de 13 milhdes de euros — ja explicada) e da perspetiva de ndo recebimento do saldo
atual gue mantemos sobre o projeto do Gabao, ndo obstante as inUmeras tentativas de recuperacao do
valor junto das entidades publicas e altos responsaveis do governo gabonés.

Ndo fossem as perdas por imparidade de clientes, o ano de 2015 teria sido o melhor ano de sempre da JP-
ik em termos de Resultados Liquidos, atingindo, no entanto, esse estatuto em termos de EBITDA, que se
cifrou em 28 milhdes de euros.

2013 2014 L2015 |

Volume de Negécios 427.067.896 331.454.934 -22% 287.339.091 -13%
Margem Bruta 28.976.637 29.000.780 0% 33.192.642 14%
EBITDA? 12.589.766 19.907.826 58% 28.510.559 46%
RAI (Resultado Antes Impostos) 9.055.159 9.832.664 9% 2.867.159 -71%
RLE (Resultado Liquido Exercicio) 6.736.001 7.268.349 8% 1.109.640 -85%
Net Cash Flow ? 9.406.460 7.563.720 -20% 16.980.340 124%

'Dado por Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento e impostos menos Provisdes, Imparidade de Inventarios e Imparidade de
dividas areceber.

2 Dado pelo Resultado Liquido do Exercicio menos Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizacdo, Imparidade de inventarios
(perdas/reversdes) e Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes) e Provisdes (aumentos/reducoes).

Indo com mais algum detalhe a outras rubricas verifica-se que por via da evolucdo da atividade da JP-ik,
nomeadamente com oreforco dacomponente de servicos nos projetos internacionais executados durante
2015, foi possivel ver a margem bruta reforcada em 2,8 p.p. (de 8,7% em 2014 para 11,6% em 2015). Esta
evolucdo acaba por ser marcante, pois para além de ser uma materializacdo da estratégia definida, também
permitiu acomodar a reducdo registada de 44 milhdes de euros no volume de negodcios. De facto, mesmo
com essa substancial reducao, em termos absolutos a JP-ik libertou uma margem em 2015 de 33 milhdes
euros, superior em 4 milhdes de euros aregistadaem 2014.

Destaque ainda para o resultado obtido através da YOUTSU (ACE detido a 50% pela JP-ik) que, em 2015,
ascendeu a 8.315 mil euros (em 2014: 3.432 mil euros), registados na Demonstracdo de Resultados por
Naturezas narubrica "Ganhos / Perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos
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conjuntos”, por contrapartida da rubrica do Balanco "Participacdes Financeiras — Método da Equivaléncia
Patrimonial”.

Ao nivel dos Fornecimentos e Servicos Externos (que tiveram uma reducao global de cerca de 2,9 milhdes
de euros), destaca-se como principal contributo a reducao registada nos transportes. Como houve menor
transacionalidade de produto, todos os custos associados a mesma acabaram por ter uma reducao
significativa.

Relativamente aos Gastos com Pessoal, ainda que aparentemente ndo se registem variacdes expressivas
face aoc ano transato, arealidade € que por via da necessidade de ajuste da estrutura de pessoal aoc negdcio,
houve um conjunto muito significativo de movimentacdes de pessoas, com entradas e saidas (para aléem de
um igualmente importante processo de mobilidade interna).

4. PRINCIPAIS RISCOS E INCERTEZAS

A atividade da Empresa estd exposta a uma variedade de riscos financeiros: risco de mercado (incluindo
risco taxa de juro e taxa de cambio), risco de crédito, risco de liquidez e risco de capital.

Nesse ambito, foi implementado um programa de gestdo de risco integrado, que procura minimizar os
potenciais efeitos adversos desses riscos na performance financeira da Empresa, através de politicas de
cobertura especificas.

Sendo o risco cambial um dos que potencialmente mais efeitos adversos pode gerar, por via da presenca
internacional da Sociedade, a JP-ik optou por uma cobertura natural desse risco, ou seja: em todo o seu
negocio internacional financia-se, compra, paga, vende e recebe sempre em USD. Desta forma, ainda que
contabilisticamente possam ocorrer significativas variacdes cambiais, uma vez que os fluxos reais de
moeda se efetuam todos em USD, ndo ocorrem perdas nem ganhos efetivos, pressupondo a continuidade
das operacoes.

Outro risco ao qual a JP-ik esta especialmente atenta é o risco de crédito. Relativamente a este, se no
mercado nacional a Empresa tem contratada uma apdlice de seguro de credito, nas vendas internacionais,
para além desse instrumento, a JP-ik segura-se também através de cartas de crédito ou mecanismos
similares.

5. FACTOS RELEVANTES OCORRIDOS APOS O TERMO DO EXERCICIO

O facto mais relevante ocorrido apods o termo do exercicio resulta indubitavelmente da escolha pelo
Governo do Quénia da JP-ik, em consdrcio com a Univerdade de Moi, para a implementacao do seu
Programa Nacional de Alfabetizacdo Digital (Digital Literacy Programme).

O consorcio formado pela JP —inspiring knowledge (JP-ik) e a Universidade de Moi foi o grande vencedor
em 2 dos 3 lotes para a concretizacdo deste programa revolucionario, que abrange a totalidade do Pais. O
Programa Nacional de Alfabetizacdo Digital foi lancado pelo Governo do Quénia em 2013, com o
compromisso de integrar as novas tecnologias em todas as escolas primarias publicas do pais.
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O consorcio foi selecionado entre um total de 8 entidades a concurso, nas quais se incluiam algumas das
mais importantes multinacionais do setor das Tecnologias de Informacao e Comunicacéo, como a Lenovo,
a Huaweie a HP.

O papel da JP-ik neste projeto apresenta trés dimensdes-chave: Tecnologia, com a instalacdo de salas de
aula digitais (com a entrega de dispositivos tecnoldgicos a alunos e professores); Formacdo, com a
capacitacao docente e Engenharia, com a criacdo de uma unidade local para assemblagem de
equipamentos tecnologicos.

Quando concluida a primeira fase da implementacao do projeto, no final de Maio de 2016 81 escolas em 26
municipios do Quénia estardo preparadas para esta transformacao digital, com 160 professores ja
capacitados.

Em Junho, terd inicio a implementacao alargada do projeto. Para a levar a cabo, a JP-ik ira gerir uma equipa
total de 200 pessoas a atuar no terreno (elementos da JP-ik e locais) que irdo proceder, de forma
estruturada, ainspecéao das escolas, instalacao das salas de aula digitais, formacao de professores, suporte
técnico, gestao dos processos logisticos e todos os demais passos necessarios para a concretizacao do
projeto.

A partir de Julho, no interior da Universidade de Moi, a JP-ik iniciara também a implementacao da unidade
industrial para assemblagem futura dos equipamentos tecnologicos que irao alimentar o projeto a longo-
prazo, incluindo ainda um centro de reparacao técnica.

No final do projeto, previsto para Marco de 2017, terdo sido instaladas pela JP-ik mais de 13.500 salas de
aula, preparados e capacitados cerca de 33.000 professores e, por ultimo, impactados 695.000 alunos.

N&o ocorreram quaisquer acontecimentos subsequentes que impliquem ajustamentos e / ou divulgacao
nas contas do exercicio.

6. EVOLUCAO PREVISIVEL DA EMPRESA

De forma a procurar garantir a sustentabilidade e o crescimento futuro da JP-ik, para 2016 e anos seguintes
continuarao a ser consideradas como prioritarias as seguintes acdes:

NA AREA DA EDUCACAQ:

« Reforcar e consolidar a area de servicos no campo da educacdo, nomeadamente no campo das
infra-estruturas de sala de aula e formacao pedagdgica, bem como na area dos servicos industriais
que podem ir desde a consultoria e apoio naimplementacao de unidades de assemblagem a criacao
de redes de assisténcia técnica.

«  Continuar o desenvolvimento de novos produtos educacionais. Serdo definidas novas versdes de
produtos desenvolvidos jaem 2015 para fazer face ao Ultimo desenvolvimento tecnoldgico.

« Reforcar e criar novas parcerias que aumentem a possibilidade de enriqguecimento do ecossistema
que criamos para a Educacdo (exemplo disso é a parceria que criamos com a Google, para o
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desenvolvimento de novas e inovadores solucdes que reinam ferramentas de apoio ao estudo nas
salas de aula em paises emergentes. De salientar que esta parceria em nada afetou a forte parceria
que mantemos com a Microsoft e com a Intel)

« Aumentar o numero de projetos e vendas nos mais diversos paises. O principal projeto previsto para
2016 serd o do Quénia.

« Reforco da aposta na primeira marca mundial de equipamentos educativos para consumo privado
criada em 2014 pela JP-ik ("Mymaga"). Depois dos primeiros projetos-piloto realizados na
Alemanha, Franca e Reino Unido ainda em 2014, para 2016 perspetiva-se alargar o projeto a outros
paises europeus com uma nova gama de produtos e conteudos.

NA AREA DA DISTRIBUICAO:

« O ano de 2016 continuara a ser prioritariamente de otimizacdo de processos e aumento de
rentabilidade, em detrimento do aumento de faturacédo.

- Alargar o portfolio de distribuicdes oficiais das principais marcas do mercado, procurando criar um
mix de produtos que permita o aumento de margem e ao mesmo tempo o reforco da posicao de
um dos maiores e melhores distribuidores nacionais. Poderemos também vir a efetuar acordos
tripartidos com fabricantes e outros distribuidores, para que possamos vir a contar com marcas
cujos acordos de Distribuicdo ainda ndo tenhamos, para que comisso reforcar de forma mais rapida
o alargamento do nosso portfdlio de produtos.

« Oferecer aos clientes tradicionais da Distribuicdo um conjunto de servicos e solucdes
complementares ao negocio, que permitam acdes de cross selling com outras Empresas do Grupo
e que permitam a melhoria da proposta de valor que a JP-ik tem para oferecer ao mercado.

« Reforcar a cultura de proximidade com os clientes para que com isso nos tornemos o distribuidor

de referéncia no mercado nacional.

7. DiVIDAS A ADMINISTRACAO FISCAL E A SEGURANGCA SOCIAL

Cumprindo as devidas disposicdes legais, referimos que a data de 31 de Dezembro de 2015 ndo existiam
dividas em mora ao Estado nem a Seguranca Social, e que a sociedade liquida pontualmente todos os
impostos e contribuicdes aos quais se encontra obrigada.

8. RECURSOS HUMANOS E SERVICOS SOCIAIS

O numero médio mensal de trabalhadores da JP-ik durante o ano de 2015 foi de 242 funcionérios (2014:
243).

Trata-se de uma equipa jovem, constituida por colaboradores altamente qualificados e gue prima pela sua
flexibilidade, eficiente coordenacao entre todos os elementos e respeito pelo cliente.
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No dominio da politica de formacdo, em 2015 prosseguiu-se com o desenvolvimento de programas
especificos de valorizacdo profissional, reforcando a componente técnica, pessoal e social de alguns
postos, assim como a aptiddo para a utilizacdo de novas tecnologias como forma de incrementar a
produtividade e a qualidade dos produtos e servicos oferecidos pela nossa Empresa.

De destacar tambéem o investimento realizado num programa de desenvolvimento dos gestores da
Empresa (com continuidade prevista para 2016 e anos seguintes), procurando dotar a JP-ik de primeiras e
segundas linhas de Direcdo capazes de responder aos desafios que diariamente se colocam a Empresa.

9. OUTRAS INFORMAGOES

Acdes Préprias [art.° 66.°n.° 5 alinea. d) do CSC]

A Empresa nao adquiriu ou alienou acdes proprias durante o exercicio de 2015, nem detém acdes proprias
a datade 31 de Dezembro de 2015.

10. REFERENCIAS FINAIS

O Conselho de Administracao agradece a todos aqueles que, em 2015, colaboraram com a Empresa:

« A todos os colaboradores da Empresa (nosso principal Ativo) pela dedicacdo, competéncia e
compreensao demonstrados. Sem eles seria impossivel alcancar a posicdo que ja alcancamos.

«  Aslnstituicdes Financeiras e outras Entidades Oficiais com quem trabalhamos, pelo apoio prestado
e confianca manifestada;

« Aos Clientes e Fornecedores, pela preferéncia com que nos tém distinguido, transmitimos os
nossos agradecimentos e votos de relacdes duradouras;

« Ao Revisor Oficial de Contas, aos Auditores externos e a todos os consultores que nos
acompanharam, pela sua colaboracao e competéncia;

- A todos os acionistas, em especial a JP-IK, S.A., pelo apoio na prossecucao dos objetivos e por
continuarem a acreditar no projeto.

11. PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADOS

Quanto ao Resultado Liquido positivo de 1.109.639,92 euros, propomos a seguinte aplicacao:

» ParaReservas Livres 1.109.639,92 €
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Perafita, Matosinhos, 20 de Maio de 2016

O Conselho de Administracao,

JORGE MANUEL F. M. SA COUTO JOAOPAULOF.M.SACOUTO
(PRESIDENTE) (VICE-PRESIDENTE)
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ANEXOS A QUE SE REFERE
DO CODIGO DAS SOCIEDADES COMERCIAIS

ARTIGO 447° DO CODIGO DAS SOCIEDADES COMERCIAIS

Titulos detidos pelos membros dos Orgdos Sociais e respetivas transacdes:

SALDO INICIAL - - SALDO FINAL
CONSELHO DE 01/01/15 LIRS SLERRRE 31/12/15
ADMINISTRACAO
> VALOR VALOR
QUANT. DATA | QUANT. | J. 0 0 | DATA | QUANT. | QUANT.

Jorge Manuel F. M. Sa Couto 6.000 - 6.000

Joao Paulo F. M. Sa Couto 12.100 - - - - 12.100

ARTIGO 448° DO CODIGO DAS SOCIEDADES COMERCIAIS

Anexo a que se refere o artigo 448° do Codigo das Sociedades Comerciais

ACCIONISTAS DA J. P. Sa Couto, S.A. N.° ACCOES DETIDAS EM 31/12/2015

JP-IK,S.A. 2.475.000

ACCIONISTAS DA JP-IK, S.A. N.° ACCOES DETIDAS EM 31/12/2015

Jorge Manuel F. M. Sa Couto 4.999.775
Jodo Paulo F. M. Sa Couto 4.999.775

O Conselho de Administracao,

JORGE MANUEL F. M. SA COUTO JOAO PAULOF.M.SACOUTO
(PRESIDENTE) (VICE-PRESIDENTE)
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JPSACOUTO,S. A.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

BALANCOEM 31 DE DEZEMBRODE 2015E2014
(valores expressos em euros)

ativo N notas Wl 31122005 W 31122014

Ativo ndo corrente:
Ativos fixos tangiveis
Ativos intangiveis

Participacdes financeiras - método eq. patrimonial
Participacoes financeiras - outros métodos

Ativos por impostos diferidos
Outras contas areceber

Total do ativo ndo corrente
Ativo corrente:
Inventarios
Clientes
Adiantamentos a fornecedores
Estado e outros entes publicos
Outras contas areceber
Diferimentos
Outros ativos financeiros
Caixa e depésitos bancarios

Total do ativo corrente
TOTALDO ATIVO

© NN o w

10.
11.
12.
13.
14,
15.

7.224.757 7.086.374
635.785 1.129.323
8.315.453 3.432.288
38.652 35.251
968.656 285.577
443.100 443.100
17.626.402 12.411.913
33.893.536 65.376.591
59.429.878 76.112.963
253.910 1.083.777
6.258.266 1.655.819
39.631.256 7.750.561
306.587 250.063
150.000 250.000
13.397.111 9.340.065
153.320.544 161.819.840
170.946.946 174.231.753

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO W 112205 31122014

CAPITAL PROPRIO:

Capital realizado

Reservas legais

Outras reservas

Resultado liquido do exercicio

TOTAL DO CAPITAL PROPRIO

PASSIVO:
Passivo nao corrente:
Provisdes
Financiamentos obtidos
Total do passivo ndao corrente
Passivo corrente:
Fornecedores
Adiantamentos de clientes
Estado e outros entes publicos
Financiamentos obtidos
Outras contas a pagar
Total do passivo corrente
TOTAL DO PASSIVO

TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

16.
17.
18.

19.
20.

21.
22.
12.
20.
23.

2.500.000 2.500.000
500.000 500.000
31.887.756 25.091.033
1.109.640 7.268.349
35.997.396 35.359.382
197.240 977.201
7.953.148 2.400.336
8.150.389 3.377.536
35.892.604 67.852.680
518.578 289.781
2.574.663 3.650.325
80.611.626 57.239.652
7.201.691 6.462.397
126.799.162 135.494.835
134.949.551 138.872.371
170.946.946 174.231.753

AS NOTAS ANEXAS FAZEM PARTE DESTAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

O Contabilista Certificado,
Pedro Lopes
C.C.N.°68609
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O Conselho de Administracdo,

Jorge Sa Couto
Jodo Paulo Sa Couto



JPSACOUTO, S. A.
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015E 2014
(valores expressos em euros)

-] [ 3112205 31122014

Vendas e servicos prestados 24.;35. 287.339.091 331.454.934
Ganhos/perdas imputados de subs., associadas e empreend. conjuntos 7. 8.315.453 3.432.288
Variacdo nos inventarios da producio 25. (5.633.303) 5.174.332
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 26. (248.513.146) (307.628.486)
Fornecimentos e servicos externos 27. (7.297.095) (10.173.634)
Gastos com o pessoal 28. (7.071.758) (7.086.429)
Imparidade de inventarios (perdas/reversdes) 9. (510.910) 1.052.347
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes) 10.;13. (15.001.112) (701.044)
Provisdes (aumentos/reducoes) 19. 779.960 375.232
Outros rendimentos e ganhos 29. 23.614.667 10.599.874
Outros gastos e perdas 30. (22.243.350) (6.216.355)
Resultado antes de deprecia¢des, gastos de financiamento e impostos 13.778.496 20.283.058
Gastos/reversdes de depreciacao e de amortizacdo 31. (1.138.637) (1.021.905)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 12.639.859 19.261.153
Juros e rendimentos similares obtidos 32. 5.710.834 2.203.791
Juros e gastos similares suportados 32. (15.483.534) (11.632.280)
Resultado antes de impostos 2.867.159 9.832.664
Imposto sobre o rendimento do periodo 33. (2.440.598) (2.442.177)
Imposto diferido 33. 683.079 (122.137)
Resultado liquido do periodo 1.109.640 7.268.349
Resultado por accao basico 34, 0,44 2,91

AS NOTAS ANEXAS FAZEM PARTE DESTAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

O Contabilista Certificado,
Pedro Lopes
C.C.N.°68609

O Conselho de Administracéao,
Jorge Sa Couto
Jodo Paulo Sa Couto
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JPSACOUTO,S.A.
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015E 2014
(valores expressos em euros)

W Notas | 31.12.2015 QI 31122014

Fluxos de Caixa das Actividades Operacionais

Recebimentos de clientes 288.157.077 420.500.634
Pagamentos a fornecedores (296.069.022) (375.524.521)
Pagamentos ao pessoal (7.546.493) (6.762.903)
Caixa gerada pelas operagdes (15.458.438) 38.213.210
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento (3.274.865) (448.246)
Outros recebimentos/pagamentos 3.859.719 5.362.745
584.854 4.914.499
Fluxos de Caixa das Actividades Operacionais (1) (14.873.584) 43.127.708
Fluxos de Caixa das Actividades de Investimento
Pagamentos respeitantes a:
Activos fixos tangiveis (707.928) (1.364.050)
Activos intangiveis (74.175) (273.494)
(782.103) (1.637.544)
Recebimentos provenientes de:
Activos fixos tangiveis 28.408 40.996
Juros e rendimentos similares 106.011 229.016
Dividendos 3.432.288 4.121.693
3.566.706 4.391.705
Fluxos de Caixa das Actividades de Investimento (2) 2.784.603 2.754.161
Fluxos de Caixa das Actividades de Financiamento
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos 693.563.355 334.182.860
693.563.355 334.182.860

Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos

(672.061.208)

(368.270.547)

Juros e gastos similares (5.965.002) (6.305.269)
Dividendos (500.000) (4.100.000)
Outras operacdes de financiamento (90.090) (4.720.072)

(678.616.300) (383.395.887)
Fluxos de Caixa das Actividades de Financiamento (3) 14.947.055 (49.213.027)
Variacdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3) 2.858.074 (3.331.158)
Efeito das diferencas de cambio 1.198.972 (721.889)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 9.340.065 13.393.112
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 13.397.111 9.340.065

AS NOTAS ANEXAS FAZEM PARTE DESTAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

O Contabilista Certificado,
Pedro Lopes
C.C.N.°68609

O Conselho de Administracao,
Jorge Sa Couto
Jodo Paulo Sa Couto
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JPSACOUTO,S.A.
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

DEMONSTRACAO DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(valores expressos em euros)

Notas Capital Reservas Outras Resultado liquido do Total do Capital
realizado legais reservas periodo Proprio

Posicdo em 01 de Janeiro de 2015 (1) 2.500.000 500.000 25.091.033 7.268.349 35.359.382
AlteracGes no periodo

Aplicacédo de Resultados - - 7.268.349 (7.268.349) -
Outras alteracdes reconhecidas no capital proprio - - 28.374 - 28.374
(2) 2.500.000 500.000 32.387.756 - 35.387.756
Resultado liquido do Periodo (3) 1.109.640 1.109.640
Resultado Integral (4=2+3) 1.109.640 1.109.640

Operacées com detentores de capital no periodo

Distribuic3o Dividendos 18. - - (500.000) - (500.000)

(5) - - (500.000) 1.109.640 (500.000)

Posicdo em 31 de Dezembro de 2015 (1+2+3+5) 2.500.000 500.000 31.887.756 1.109.640 35.997.396

O Contabilista Certificado, O Conselho de Administracao,

Pedro Lopes Jorge Sa Couto

C.C.N.°68 609 Jodo Paulo Sa Couto
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JPSACOUTO, S.A.
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

DEMONSTRACAO DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(valores expressos em euros)

Notas Capital Reservas Outras Resultado liquido do Total do Capital
realizado legais reservas periodo Préprio

Posicdo em 01 de Janeiro de 2014 (1) 2.500.000 500.000 22.426.901 6.736.001 32.162.902
Alteracdes no periodo

Aplicacdo de Resultados - - 6.736.001 (6.736.001) -
Outras alteragdes reconhecidas no capital préprio - - 28.131 - 28.131
(2) 2.500.000 500.000 29.191.033 - 32.191.033
Resultado liquido do Periodo (3) 7.268.349 7.268.349
Resultado Integral (4=2+3) 7.268.349 7.268.349

Operacées com detentores de capital no periodo

Distribuicdo Dividendos - - (4.100.000) - (4.100.000)

(5) - - (4.100.000) 7.268.349 (4.100.000)

Posicdo em 31 de Dezembro de 2014 (1+2+3+5) 2.500.000 500.000 25.091.033 7.268.349 35.359.382

O Contabilista Certificado, O Conselho de Administracao,

Pedro Lopes Jorge Sa Couto

C.C.N.°68 609 Jodo Paulo Sa Couto
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ANEXO As DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
PARA O PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

1. NOTAINTRODUTORIA

A J.P.Sa Couto, SA (doravante, JP-ik) tem a sua sede na Rua da Guarda, 675, freguesia de Perafita, Concelho
de Matosinhos, foi constituida por escritura publica em 3 de Marco de 1989, como sociedade por quotas,
tendo-se transformado em sociedade anonima, em 2004, sendo participada em 99% pela JP-IK, S.A., sediada
no mesmo preédio da primeira.

Tem por atividade principal a Fabricacdo de Computadores e Comercializacao de Componentes Informaticos,
que representa 100% do volume de negdcios.

A 14 de abril de 2014 foi constituida a JP S& Couto, SA — Sucursal Bolivia, sociedade com sede em La Paz,
Bolivia.

E opinido do Conselho de Administracao que estas Demonstraces Financeiras refletem de forma verdadeira
e apropriada as operacdes da JP-ik, bem como a sua posicao e performance financeira e fluxos de caixa.

2. REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

a) Base de Preparacao

Em 2015 as demonstracdes financeiras da JP-ik, foram preparadas de acordo com o referencial do Sistema
Normalizacdo Contabilistica (SNC), que integra as Normas Contabilisticas de Relato Financeiro (NCRF),
adaptadas pela Comissédo de Normalizacdo Contabilistica (CNC) a partir das Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS — anteriormente designadas por normas internacionais de contabilidade) emitidas pelo
Internacional Accounting Standards Board (IASB) e adotadas pela Unido Europeia (UE).

A preparacao das demonstracdes financeiras em conformidade com as NCRF requer o uso de estimativas,
pressupostos e julgamentos criticos no processo da determinacdo das politicas contabilisticas a adotar pela
JP-ik, com impacto significativo na quantia escriturada dos ativos e passivos, assim como nos rendimentos e
gastos do periodo de reporte.

Apesar de estas estimativas serem baseadas na melhor experiéncia do Conselho de Administracdo e nas suas
melhores expectativas em relacdo aos eventos e acdes correntes e futuras, os resultados atuais e futuros
podem diferir destas estimativas.

b) Pressuposto da continuidade

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacdes, a
partir dos livros e registos contabilisticos da Empresa, mantidos de acordo com as normas de sistema de
normalizacao contabilistica.
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ANEXO As DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
PARA O PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

c) Regime do acréscimo

A Empresa regista os seus rendimentos e gastos de acordo com o regime do acréscimo, pelo qual os
rendimentos e gastos sao reconhecidos a medida que séo gerados, independentemente do momento em
gue sao recebidos ou pagos. Os montantes recebidos e pagos e os correspondentes rendimentos e gastos
sdo registados nas rubricas "Outras Contas a receber e a pagar” e "diferimentos” (Nota 13, 14 e 23).

d) Classificacdo dos ativos e passivos ndo correntes

Os ativos realizaveis e os passivos exigiveis a mais de um ano a contar da data do balanco sao classificados,
respetivamente, como ativos e passivos nao correntes. Adicionalmente, pela sua natureza, os 'Ativos e
Passivos por Impostos diferidos' e as 'Provisdes' sdo classificados como ativos e passivos ndo correntes.

e) Ativos e Passivos contingentes

Os passivos contingentes em que a possibilidade de uma saida de fundos afetando beneficios econdmicos
futuros seja apenas possivel, nao sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, sendo divulgadas no
anexo, a menos que a possibilidade de se concretizar a saida de fundos afetando beneficios econdmicos
futuros seja remota, caso em que ndo sejam objeto de divulgacao.

Ativos contingentes nao sao reconhecidos nas demonstracdes financeiras, mas sao divulgadas no anexo as
demonstracdes financeiras quando é provavel a existéncia de um beneficio econédmico futuro.

f) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao classificados de acordo com a substancia contratual independentemente da
forma legal que assumam.

g) Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apos a data do balanco que proporcionem informacao adicional sobre condicdes que
existiam nessa data sdo refletidos nas demonstracdes financeiras.

Os eventos ocorridos apds a data do balanco, que proporcionem informacdo sobre as condicdes que
ocorreram apos a data do balanco, se materiais, sdo divulgados no anexo as demonstracdes financeiras.

h) Derrogacéao das disposicdes do SNC

Nao existiram, no decorrer do periodo a que respeitam estas demonstracdes financeiras, quaisquer casos
excecionais que implicassem a derrogacao de qualquer disposicao prevista pelo SNC.
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i) Juizos de valor

O justo valor dos instrumentos financeiros comercializados nos mercados ativos é determinado com base
nos precos do mercado de cotacao a data de balanco.

O valor nominal dos ativos a receber de clientes e terceiros em geral, ajustado pelas respetivas perdas por
imparidade, bem como o valor nominal dos passivos de fornecedores e terceiros em geral € assumido como
estando proximo do seu justo valor.

j) Principais pressupostos relativos ao futuro

As estimativas e julgamentos sao continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia historica e em outros
fatores, incluindo expectativas sobre eventos futuros que se acredita serem razoaveis nas circunstancias em
causa.

No decurso dos registos contabilisticos necessarios a determinacao do valor do patrimoénio e do redito, a
empresa faz uso de estimativas e pressupostos relativos a eventos cujos efeitos sé serdao plenamente
conhecidos em exercicios futuros. Na sua maioria tem-se verificado que os valores registados foram
confirmados no futuro. Todas as variacdes gue, eventualmente surjam, serao registadas nos exercicios em
gue se determinem os seus efeitos definitivos.

O valor dos investimentos financeiros sujeitos a testes de imparidade efetuados no final do exercicio, esta
condicionado pela efetivacdo dos pressupostos usados nesses mesmos testes.

k) Efeitos futuros das alteracdes ao sistema de normalizacdo contabilistica (SNC)

O Sistema de Normalizacdo Contabilistica foialterado em 29 de julho de 2015, com a publicacao do Aviso n.®
8256/2015, com aplicacdo ao exercicio iniciado em 01 de janeiro de 2016, o qual, tendo por base os elementos
que dispomos, ndo ira originar efeitos significativos nas demonstracdes financeiras da Sociedade.

) Gestdo de Risco

A atividade da empresa esta exposta a uma variedade de riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco
taxa de juro e taxa de cdmbio), risco de crédito, risco de liquidez e risco de capital.

A empresa detém um programa de gestdo do risco que foca a sua analise nos mercados financeiros
procurando minimizar os potenciais efeitos adversos desses riscos na performance financeira da empresa.

A gestdo do risco é conduzida pelo departamento financeiro, com base nas politicas aprovadas pela
Administracao. A Administracdo providencia principios para a gestao do risco como um todo e politicas que
cobrem areas especificas, como o risco cambial, o risco de taxa de juro, o risco de crédito e o investimento do
excesso de liquidez.
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RISCO DE MERCADO/RISCO TAXA DE JURO/RISCO CAMBIAL

A Administracdo da JP-ik tem considerado nos Ultimos exercicios a hipdtese de cobertura de risco
relativamente a variacéo da taxa de juro. Toda a divida remunerada vence juros a taxa variavel. Empréstimos
emitidos com taxas variaveis expdem a empresa ao risco de fluxos de caixa associado a taxa de juro.

Na atividade operacional da JP-ik, esta utiliza o Ddlar dos Estados Unidos da América (USD) para grandes
volumes de compras e venda. A cobertura feita é natural (através de financiamentos e depodsitos a ordem em
USD) utilizando esporadicamente swaps cambiais. A 31 de Dezembro de 2015 e 2014, ndo havia nenhum
investimento desta natureza em aberto.

RISCO DE CREDITO

O risco de crédito resulta, no essencial, dos saldos a receber de clientes. O risco de crédito é avaliado pela
Direcéo Financeira da empresa, tendo em conta o historico de relacdo comercial, a sua situacao financeira,
bem como outras informacdes que possam ser obtidas atraves da rede de negdcios da JP-ik. Os limites de
crédito estabelecidos sdo regularmente analisados e revistos, se necessario. Todos os créditos estao
segurados através de uma instituicdo de seguro de crédito, a COSEC em 2014 e a CREDITO Y CAUCION SA
- SUCURSAL PORTUGAL em 2015. Orisco de créedito € reduzido.

RISCO DE LIQUIDEZ

A cobertura do risco de liquidez, definida como a capacidade para responder a responsabilidades assumidas,
e feita, no essencial, pela existéncia ao nivel central, de um conjunto de linhas de crédito imediatamente
disponiveis. Estas facilidades asseguram a JP-ik, uma capacidade de liquidar posicdes num prazo bastante
curto, permitindo a necessaria flexibilidade na conducao dos seus negocios.

A gestao do risco de liquidez implica a manutencado de um valor suficiente em caixa e depdsitos bancarios, a
viabilidade da consolidacdo da divida flutuante, através de um montante adequado de facilidades de crédito e
a capacidade de liquidar posicdes de mercado. A gestao das necessidades de tesouraria é feita com base no
planeamento anual que ¢ revisto trimestralmente e ajustado diariamente. Relacionada com a dinédmica dos
negocios subjacentes, a Tesouraria da empresa pretende manter a flexibilidade da divida flutuante, mantendo
as linhas de credito disponiveis.

RISCO DE CAPITAL

O objetivo primordial da Administracao é assegurar a continuidade das operacdes, proporcionando uma
adequada remuneracdo aos acionistas e os correspondentes beneficios aos restantes stakeholders da
empresa. Para a prossecucao deste objetivo é fundamental uma gestéo cuidadosa dos capitais empregues
No negocio, procurando assegurar uma estrutura otima dos mesmos, conseguindo desse modo a necessaria
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reducao do seu custo. No sentido de manter ou ajustar a estrutura de capitais considerada adequada, a
Administracdo pode propor a Assembleia Geral dos acionistas as medidas consideradas necessarias.

A JP-ik procura manter um nivel de capitais proprios adequado as caracteristicas do principal negocio e a
assegurar a continuidade e expansao. O equilibrio da estrutura de capital € monitorizado com base no racio de
alavancagem financeira (definido como: divida remunerada liquida / (divida remunerada liquida + capital
proprio)).

- m 31.12.2014

Grau Alavancagem Financeira 0,6 0,59

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas de contabilidade aplicadas na elaboracao das demonstracdes financeiras sao as que
abaixo se descrevem. Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os periodos apresentados,
salvo indicacao em contrario.

3.1. Participacdes Financeiras

ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

S0 consideradas como empresas associadas as empresas onde a JP-ik tem uma influéncia significativa mas
ndo o controlo da gestédo. Em termos juridicos esta influéncia acontece normalmente nas empresas em que
a participacdo se situa entre os 20% e os 50% dos direitos de voto. Os investimentos em associadas sdo
mensurados pelo método de equivaléncia patrimonial.

A parte da empresa nos ganhos ou perdas pods-aquisicdo das empresas associadas é reconhecida na
Demonstracao dos Resultados e a parte dos movimentos em Capital pds-aquisicdo sao reconhecidos em
Capital. Os movimentos acumulados pos-aquisicao sao ajustados contra o valor escriturado do Investimento
na Associada. Quando a parte da empresa nas perdas da Associada iguala ou excede o seu interesse de médio
e longo prazo, a empresa nao reconhece perdas adicionais, a ndo ser que tenha incorrido em obrigacdes ou
efetuados pagamentos por conta da associada.

Caso existam restricdes severas e duradouras que prejudiguem significativamente a capacidade de
transferéncia de fundos para a empresa detentora ou, as partes de capital sejam adquiridas e detidas
exclusivamente com a finalidade de venda num futuro proximo é utilizado o método do custo.

E considerado empreendimento conjunto o A.C.E. - "Youtsu" constituido em 2007 detido em 50% pela JP-ik
e outros 50% pelo outro membro "Prolégica — Sistemas Informaticos, S.A.". O valor correspondente a quota-
parte dosresultados atribuidos a JP-ik, € registado narubrica "Participacdes financeiras —Método Equivaléncia
Patrimonial”, sendo os empreendimentos conjuntos valorizados pelo Método da Equivaléncia Patrimonial.
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OUTRAS PARTICIPAGOES

Sao consideradas como “outras participacdes” aquelas participacdes financeiras inferiores a 20%, e devem
ser valorizadas ao justo valor, sendo as alteracdes posteriores do justo valor registadas por contrapartida de
resultados. Caso o justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade a participacéo deve ser mensurada ao
custo, sendo neste caso sujeita a teste de imparidade anual. Eventuais perdas de imparidade que venham a
ser registadas nao sao reversiveis.

3.2. Moeda funcional e de apresentacao

As demonstracdes financeiras da JP-ik sdo apresentadas em euros. O euro é a moeda funcional e de
apresentacao.

As transacdes em moeda estrangeira sdo transpostas para a moeda funcional utilizando as taxas de cambio
prevalecentes a data da transacao.

Os ganhos ou perdas cambiais resultantes dos pagamentos/recebimentos das transacdes bem como da
conversao de taxa de cambio a data de balanco dos ativos e passivos monetarios, denominados em moeda
estrangeira sdo, reconhecidos na demonstracdo dos resultados na rubrica "Juros e Gastos similares
suportados/Juros e rendimentos similares obtidos”, se relacionados com empréstimos ou em "Outros gastos
e perdas/Outros Rendimentos e ganhos”, para todos os outros saldos/transacdes.

3.3. Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das depreciacdes e das
perdas por imparidade acumuladas.

As depreciacdes sao calculadas, apos o inicio de utilizacdo dos bens, pelo método das quotas constantes em
conformidade com o periodo de vida Util estimado para cada grupo de bens.

As taxas de depreciacdo utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida Util estimada:

CLASSE DE BENS ANOs DE Vipa UTiL
Edificios e Outras Construcdes 5a20
Equipamento Basico 4a8
Equipamento de Transporte 4a8
Ferramentas e Utensilios 3a7
Equipamento Administrativo 2al0
Outros Ativos Fixos Tangiveis la4

As despesas com reparacao e manutencao que ndao aumentem a vida Util destes ativos sdo consideradas
como gasto no periodo em que ocorrem.
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Os ativos fixos tangiveis em curso representam bens ainda em fase de construcdo, encontrando-se
registados ao custo de aquisicao deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Estes bens sdo depreciados a partir do momento em gue os ativos subjacentes estejam concluidos ou em
estado de uso.

Os gastos ou perdas resultantes da venda ou abate de ativos fixos tangiveis sdo determinadas pela diferenca
entre o preco de venda e o valor liquido contabilistico na data de alienacdo/abate, sendo registadas na
demonstracao dos resultados nas rubricas "Outros rendimentos” ou "Outros gastos”, consoante se trate de
mais ou menos valias.

3.4. Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das amortizacdes e das
perdas por imparidade acumuladas. Estes ativos so sdo reconhecidos se for provavel que deles advenham
beneficios econdmicos futuros para a Empresa, sejam controlaveis pela Empresa e se possa medir
razoavelmente o seu valor.

As despesas de desenvolvimento sao capitalizadas quando a Empresa demonstre capacidade para completar
0 seu desenvolvimento e iniciar a sua comercializacdo ou Uso e para as quais seja provavel que o ativo criado
venha a gerar beneficios econdmicos futuros. As despesas de desenvolvimento que ndo cumpram estes
critérios sao registadas como gasto do periodo em que sao incorridas.

Os gastos internos associados a manutencdo e ao desenvolvimento de software sdo registados na
demonstracao dos resultados quando incorridos, exceto na situacdo em que estes gastos estejam
diretamente associados a projetos para os quais seja provavel a geracao de beneficios economicos futuros
para a Empresa. Nestas situacdes estes gastos sdo capitalizados como ativos intangiveis.

As amortizacdes sao calculadas, apos o inicio de utilizacao, pelo metodo das quotas constantes em
conformidade com o periodo de vida util estimado, o qual corresponde genericamente a 3 anos.

As taxas de amortizacao utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida Util estimada:

CLASSE DE BENS ANOS DE VIDA UTIL

Software 3
Propriedade industrial e outros direitos 3

Nos casos de marcas e patentes sem vida Util definida, ndo sdo calculadas amortizacdes, sendo o seu valor
objeto de testes de imparidade numa base anual.
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3.5. Imparidade de ativos

Sempre que o valor recuperavel determinado ¢ inferior a quantia escriturada dos ativos, a JP-ik avalia se a
situacdo de perda assume um caracter permanente e definitivo, e se sim regista a respetiva perda por
imparidade. Nos casos em que a perda ndo é considerada permanente e definitiva, é feita a divulgacdo das
razdes que fundamentam essa conclusao.

O valor recuperavel é o maior entre o justo valor do ativo, deduzido dos custos de venda, e o seu valor de uso.
Para a determinacao da existéncia de imparidade, os ativos séo alocados ao nivel mais baixo para o qual
existem fluxos de caixa separados identificaveis (unidades geradoras de caixa).

Os ativos ndo financeiros para os quais tenham sido reconhecidas perdas por imparidade sdo avaliados, a cada
data de relato, sobre a possivel reversao das perdas por imparidade. Quando ha lugar ao registo ou reversao
de imparidade, a amortizacao e depreciacdo dos ativos sao recalculadas prospectivamente de acordo com o
valor recuperavel.

3.6. Ativos Financeiros

O Conselho de Administracdo determina a classificacdo dos ativos financeiros na data do reconhecimento
inicial de acordo com a NCRF 27 —Instrumentos financeiros.

Os ativos financeiros podem ser mensurados:

(a) Ao custo ou custo amortizado menos qualquer perda por imparidade; ou

(b) Aojusto valor com as alteracdes de justo valor a ser reconhecidas na demonstracdo de resultados.

A empresa classifica e mensura ao custo ou ao custo amortizado, os ativos financeiros: i) que em termos de
prazo sejam a vista ou tenham maturidade definida; i) cujo retorno seja de montante fixo, de taxa de juro fixa
ou de taxa varidvel correspondente a um indexante de mercado; iii) que ndo possuam nenhuma clausula
contratual da qual possa resultar a perda do valor nominal e do juro acumulado.

Para os ativos registados ao custo amortizado, os juros obtidos a reconhecer em cada periodo sao
determinados de acordo com o método da taxa de juro efetiva, que corresponde a taxa que desconta
exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro.

S3oregistados ao custo ou custo amortizado os ativos financeiros que constituem empréstimos concedidos,
contas a receber (clientes, outros devedores, etc.) e instrumentos de capital proprio bem como quaisquer
contratos derivados associados, que ndo sejam negociados em mercado ativo ou cujo justo valor nao possa
ser determinado de forma fiavel.

A empresa classifica e mensura ao justo valor os ativos financeiros que ndo cumpram com as condicdes para
ser mensurados ao custo ou custo amortizado, conforme descrito acima. Sao registados ao justo valor, os
ativos financeiros que constituem instrumentos de capital proprio cotados em mercado ativo, contratos
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derivados e ativos financeiros detidos para negociacdo. As variacdes de justo valor sdo registadas nos
resultados do exercicio na rubrica de "Outros Gastos e Perdas/Outros Rendimentos e Ganhos", exceto no
que se refere aos instrumentos financeiros derivados que qualifiquem como relacao de cobertura de fluxos
de caixa.

A empresa avalia, a cada data de relato financeiro, a existéncia de indicadores de perda de valor para os ativos
financeiros que ndo sejam mensurados ao justo valor através de resultados. Se existir uma evidéncia objetiva
de imparidade, a JP-ik reconhece uma perda por imparidade na demonstracao de resultados.

Os ativos financeiros sao desreconhecidos quando os direitos ao recebimento dos fluxos monetarios
originados por esses investimentos expiram ou sdo transferidos, assim como todos os riscos e beneficios
associados a sua posse.

Empréstimos concedidos e contas a receber

Os empréstimos concedidos e outros creditos sao ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixos
ou determinaveis e que ndo sao cotados num mercado ativo. Estes ativos sado originados quando a empresa
fornece dinheiro, bens ou servicos diretamente a um devedor. Sao incluidos nos ativos correntes, exceto
guando tiverem maturidades superiores a 12 meses apos a data do balanco, sendo nesse caso classificados
como ativos nao-correntes.

3.7. Instrumentos financeiros derivados

Os instrumentos financeiros derivados sao registados inicialmente ao justo valor da data da transacao, sendo
valorizados subseguentemente ao valor de mercado - "Mark-to-Market”. A empresa apenas detém
instrumentos financeiros derivados de negociacao, cujos ganhos e perdas de justo valor sao reconhecidos no
resultado do exercicio nas rubricas de outros rendimentos ou gastos.

3.8. Imposto sobre o rendimento

A JP-ik encontra-se sujeita a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) ataxa de 21% sobre a
mateéria coletavel. Ao valor de coleta de IRC assim apurado, acresce ainda derrama Municipal, incidente sobre
o lucro tributavel registado de 1,5% e a taxa de derrama Estadual de 3% sobre os lucros de mais de 1.500.000
euros ate 7.500.000 euros e de 5% sobre os lucros superiores a 7.500.000 euros, bem como a tributacao
auténoma sobre os encargos e as taxas previstas no artigo 88° do Codigo do IRC. No apuramento da matéria
coletavel, a gual é aplicada a referida taxa de imposto, sdo adicionados e subtraidos ao resultado contabilistico
0s montantes nao aceites fiscalmente. Esta diferenca, entre resultado contabilistico e fiscal, pode ser de
naturezatemporaria ou permanente.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaracdes fiscais estao sujeitas a revisao e correcao por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (dez anos para a Seguranca Social, até 2000, inclusive,
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e cinco anos a partirde 2001), exceto quando tenham havido prejuizos fiscais, ou estejam em cursoinspecdes,
reclamacdes ou impugnacdes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos sao alargados
ou suspensos. Assim, as declaracdes fiscais da Empresa dos anos de 2012 a 2015 ainda poderé&o estar sujeitas
arevisao.

A JP-ik procede aoregisto de impostos diferidos, correspondentes as diferencas temporarias entre a quantia
escriturada dos ativos e passivos e a correspondente base fiscal, conforme disposto na NCRF25 — Impostos
diferidos. Em 2015, a taxa utilizada para calculo dos impostos diferidos foi a taxa efetiva de imposto.

A taxa de imposto aplicada a JP SA COUTO S.A. - SUCURSAL BOLIVIA foi de 25% sobre a matéria coletavel.
Como se trata de uma Sucursal, presume-se pela legislacéo da Bolivia a distribuicdo do RLE como dividendos
e conseqguentemente ao inves da retencao, é-lhes aplicado um imposto adicional de 12,5% sobre o resultado,
com carater de pagamento Unico e definitivo.

3.9. Inventarios

As mercadorias, matérias-primas subsidiarias e de consumo encontram-se valorizadas ao custo de aquisicao
ou ao valor realizavel liguido, no caso de este ser inferior, utilizando-se o custo médio ponderado como
metodo de custeio das saidas. Os inventarios sao reduzidos para o seu valor realizavel liquido nos casos em
gue o valor destes bens é inferior ao menor do custo médio de aquisicac ou de realizacao.

Os produtos acabados e intermédios, os subprodutos e os produtos e trabalhos em curso encontram-se
valorizados ao custo de producdo (que inclui o custo das matérias primas incorporadas, mao-de-obra e
gastos gerais de fabrico) ou ao valor realizavel liquido, no caso de este ser inferior. Nos casos em que o valor
realizavel liquido é inferior ao custo, reconhecem-se perdas por imparidade. A imputacado de gastos gerais de
fabrico fixos é baseada na capacidade normal das instalacdes.

A reversao de ajustamentos de periodos anteriores e registada quando existem indicios de que os
ajustamentos ja ndo se justificam ou diminuiram, sendo expressa na demonstracao de resultados na rubrica
de "Imparidade de inventérios (perdas/reversdes) ". Contudo, areversdo so é efetuada até ao limite da quantia
dos ajustamentos acumulados antes reconhecidos.

Os gastos relativos aos inventarios vendidos sdo registados no mesmo periodo de reporte em que o rédito é
reconhecido.

A empresa utiliza o regime de inventario permanente, de acordo com o disposto no n° 1 do artigo 12° da
Decreto-Lein®158/2009, de 13 de Julho.

3.10. Clientes e outros valores a receber

As contas de "Clientes"” e "Outros valores a receber” ndo tém implicitos juros e sdo registadas pelo seu valor
nominal diminuido de eventuais perdas de imparidade, reconhecidas nas rubricas ‘Perdas de imparidade
acumuladas’, para gue as mesmas reflitam o seu valor realizavel liquido.
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3.11. _Caixa e equivalentes de caixa

Esta rubrica inclui caixa, depdsitos a ordem em bancos e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez
com maturidades até trés meses. Os descobertos bancarios sao incluidos na rubrica "Financiamentos
obtidos”, expresso no "passivo corrente”.

3.12. _Passivos financeiros

O Conselho de Administracdo determina a classificacdo dos passivos financeiros, na data do reconhecimento
inicial de acordo com a NCRF 27 — Instrumentos financeiros.

Os passivos financeiros podem ser classificados/mensurados como:

(a) Ao custo ou custo amortizado; ou

(b) Ao justo valor, com as alteracdes de justo valor a ser reconhecidas na demonstracdo de
resultados.

A JP-ik classifica e mensura ao custo ou ao custo amortizado, os passivos financeiros: i) que em termos de
prazo sejam a vista ou tenham maturidade definida; i) cuja remuneracao seja de montante fixo, de taxa de juro
fixa ou de taxa varidvel correspondente a um indexante de mercado; eiii) que ndo possuam nenhuma clausula
contratual da qual possa resultar uma alteracao a responsabilidade pelo reembolso do valor nominal e do juro
acumulado a pagar.

Para os passivos registados ao custo amortizado, os juros pagos a reconhecer em cada periodo sao
determinados de acordo com o método da taxa de juro efetiva, que corresponde a taxa que desconta
exatamente os pagamentos de caixa futuros estimados, durante a vida esperada do instrumento financeiro.

Sao registados ao custo ou custo amortizado os passivos financeiros que constituem financiamentos
obtidos, contas a pagar (fornecedores, outros credores, etc.) e instrumentos de capital proprio, bem como
quaisquer contratos derivados associados, que nao sejam negociados em mercado ativo ou cujo justo valor
nao possa ser determinado de forma fiavel.

A Empresa desreconhece um passivo financeiro (ou parte de um passivo financeiro) apenas quando este se
extinguir, isto é, guando a obrigacao estabelecida no contrato seja liquidada, cancelada ou expire.

3.13. _Capital social

As acdes ordinarias sao classificadas em capital préprio, quando realizadas.
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3.14. Provisoes

A Empresa analisa de forma periddica eventuais obrigacdes que resultam de eventos passados e que devam
ser objeto de reconhecimento ou divulgacao. A subjetividade inerente a determinacdo da probabilidade e
montante de recursos internos necessarios para o pagamento das obrigacdes podera conduzir a
ajustamentos significativos, quer por variacao dos pressupostos utilizados, quer pelo futuro reconhecimento
de provisdes anteriormente divulgadas como passivos contingentes.

3.15. Fornecedores e outras contas a pagar

As contas a pagar a fornecedores e outros credores, que nao vencem juros, sdo registadas pelo seu valor
nominal, que € substancialmente equivalente ao seujusto valor.

3.16. Financiamentos bancarios

Os empréstimos sao registados no passivo pelo valor nominal recebido liquido de comissdes com a emissado
desses emprestimos. Os encargos financeiros apurados de acordo com a taxa de juro efetiva sdo registados
na demonstracao dos resultados de acordo com o regime do acréscimo.

Os empréstimos sdo classificados como passivos correntes, a ndo ser que a Empresa tenha o direito
incondicional para diferir a liquidacdo do passivo por mais de 12 meses apos a data de relato.

3.17. _Locacodes

Os contratos de locacao sao classificados ou como locacdes financeiras se através deles forem transferidos
substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a posse do ativo sob locacdo ou como locacdes
operacionais se atraves deles nao forem transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes
a posse do ativo sob locacao.

A classificacdo das locacdes, em financeiras ou operacionais, é feita em funcdo da substancia econdmica e
ndo da forma do contrato.

Os ativos tangiveis adquiridos mediante contratos de locacdo financeira, bem como as correspondentes
responsabilidades, sao contabilizados pelo método financeiro, reconhecendo o ativo fixo tangivel, as
depreciacdes acumuladas correspondentes, conforme definido na politica 3.3 acima, e as dividas pendentes
de liquidacao, de acordo com o plano financeiro contratual. Adicionalmente, os juros incluidos no valor das
rendas e as depreciacdes do ativo fixo tangivel sdo reconhecidos como gasto na demonstracdo dos
resultados do periodo a que respeitam.

Nas locacdes consideradas como operacionais, as rendas devidas sao reconhecidas como gasto na
demonstracdo dos resultados numa base linear durante o periodo do contrato de locacao.
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3.18. Rédito e regime do acréscimo

O redito compreende o justo valor da contraprestacao recebida ou a receber pelas vendas e prestacdes de
servicos decorrentes da atividade normal da Empresa. O rédito é reconhecido liquido do Imposto sobre o
Valor Acrescentado (IVA), abatimentos e descontos.

A Empresa reconhece rédito quando este pode ser razoavelmente mensuravel, seja provavel que a Empresa
obtenha beneficios econdmicos futuros, e os critérios especificos descritos a seguir se encontrem
cumpridos. O montante do redito ndo é considerado como razoavelmente mensuravel até que todas as
contingéncias relativas a uma venda estejam substancialmente resolvidas. A Empresa baseia as suas
estimativas em resultados historicos, considerando o tipo de cliente, a natureza da transacéo e a
especificidade de cada acordo.

Os juros recebidos sdo reconhecidos atendendo ao regime do acréscimo, tendo em consideracdo o
montante em divida e a taxa efetiva durante o periodo até a maturidade.

As transacdes em moedas diferentes do euro s&o convertidas na moeda funcional utilizando as taxas de
cambio a data das transacdes. Os ganhos ou perdas cambiais resultantes do pagamento/recebimento das
transacdes bem como da conversdo pela taxa de cambio a data do balanco, dos ativos e dos passivos
monetéarios denominados em moeda estrangeira, sdo reconhecidos na demonstracdo dos resultados, na
rubrica de custos de financiamento, se relacionadas com empréstimos ou em outros ganhos ou perdas
operacionais, para todos os outros saldos/transacdes.

i) COTACOES UTILIZADAS

As cotacdes de moeda estrangeira utilizadas para conversao de saldos expressos em moeda estrangeiraa 31
de Dezembro de 2015 e 2014, foram como segue:

2015 2014
Final do Média do Final do Média do
Exercicio Exercicio Exercicio Exercicio
Délar americano UsD 1,0887 1,1100 1,2141 1,3286
Libra Esterlina GBP 0,7340 0,7258 0,7789 0,8063

fonte: Bloomberg

Os dividendos sao reconhecidos quando existe o direito de os receber.

3.19. Principais estimativas e julgamentos

Na preparacdo das demonstracdes financeiras de acordo com as NCRF, o Conselho de Administracao da
empresa utiliza estimativa e pressupostos que afetam a aplicacdo de politicas e montantes reportados. As
estimativas e julgamentos sao continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia de eventos passados e
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outros fatores, incluindo expectativas relativas a eventos futuros considerados provaveis face as
circunstancias em que as estimativas sdo baseadas ou resultado de uma informacéao ou experiéncia adquirida.

As estimativas foram determinadas com base na melhor informacdo disponivel a data de preparacédo das
demonstracdes financeiras. No entanto, poderdo ocorrer situacdes em periodos subsequentes que, ndo
sendo previsiveis a data, ndo foram consideradas nessas estimativas. As alteracdes a estas estimativas que
venham a ocorrer posteriormente a data das demonstracdes financeiras serao corrigidas em resultados, de
forma prospetiva.

ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS RELEVANTES
PROVISOES

A JP-ik analisa de forma periddica eventuais obrigacdes que resultem de eventos passados e que devam ser
objeto de reconhecimento ou divulgacao.

A subjetividade inerente a determinacao da probabilidade e montante de recursos internos necessarios para
0 pagamento das obrigacdes podera conduzir a ajustamentos significativos, quer por variacdo dos
pressupostos utilizados, gquer pelo futuro reconhecimento de provisdes anteriormente divulgadas como
passivos contingentes.

ATIVOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

A determinacao das vidas Uteis dos ativos, bem como o método de depreciacéo a aplicar é essencial para
determinar o montante das depreciacdes a reconhecer na demonstracao dos resultados de cada exercicio.

Estes dois parametros sdo definidos de acordo com o melhor julgamento do Conselho de Administracdo para
0s ativos e negocios em questao, considerando tambem as praticas adotadas por empresas do sector aonivel

internacional.

IMPARIDADE

A determinacao de uma eventual perda por imparidade pode ser despoletada pela ocorréncia de diversos
eventos, muitos dos quais fora da esfera de influéncia da JP-ik, tais como: a disponibilidade futura de
financiamento, o custo de capital, bem como por quaisquer outras alteracdes, quer internas quer externas, a
JP-ik.

A identificacdo dos indicadores de imparidade, a estimativa de fluxos de caixa futuros e a determinacao do
justo valor de ativos implicam um elevado grau de julgamento por parte do Conselho de Administracéao no que
respeita aidentificacdo e avaliacdo dos diferentes indicadores de imparidade, fluxos de caixa esperados, taxas
de desconto aplicaveis, vidas Uteis e valores residuais.
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ATIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

S0 reconhecidos ativos por impostos diferidos na medida em que seja provavel que serdo gerados lucros
futuros para utilizacdo da diferenca temporaria. Os ativos por impostos diferidos s&o revistos anualmente e
reduzidos sempre que deixe de ser provavel gue os mesmos possam ser utilizados.

Para a determinacdo dos impostos diferidos sé&o utilizadas as taxas fiscais (e leis) decretadas ou
substancialmente decretadas na data de balanco e que se espera que sejam aplicaveis no periodo de
realizacdo dos ativos por impostos diferidos ou da liquidacdo dos passivos por impostos diferidos.

A taxa de imposto considerada para efeitos de mensuracao de impostos diferidos ¢ a taxa efetiva de
imposto.

4. FLUXOS DE CAIXA—CAIXAE SEUS EQUIVALENTES

Em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014, os saldos desta rubrica apresentavam-se como segue:

[ [ [

Caixa 46.863 33.573
Depésitos a ordem 4.514.186 1.222.214
Depésitos a prazo 8.836.062 8.084.279
Total 13.397.111 9.340.065

5. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nos ativos fixos tangiveis e respetivas depreciacdes, nos periodos de 2015 e de 2014
foi o seguinte:

Terrenos e Edificios e s UEGE!
Equipamento Equipamento Equipamento activos Investimentos activos
31.12.2015 recursos outras . P n
N A basico de transporte administrativo fixos em curso fixos
naturais construgoes I —
tangiveis tangiveis
ACTIVO BRUTO:
Saldo em 01 de Janeiro de 2015 3.302.418 3.028.669 1.715.367 636.685 1.475.899 174.674 938.140 11.271.853
Aquisi¢Ges - - 58.583 7.258 39.292 28.805 609.104 743.041
Alienagdes - - (19.641) (91.310) - - - (110.951)
Regularizagdes, transf. e abates - 110.169 (1.653) - 1.653 (9.066) (110.169) (9.066)
Saldo em 31 de Dezembro de 2015 3.302.418 3.138.838 1.752.657 552.634 1.516.843 194.413 1.437.074 11.894.877
DEPRECIAGOES E PERDAS POR IMPARIDADE ACUMULADAS:
Saldo em 01 de Janeiro de 2015 - (808.261) (1.565.664) (284.636) (1.395.926) (130.992) - (4.185.479)
Depreciagdes do exercicio - (308.376) (80.429) (91.566) (62.333) (28.220) - (570.924)
Alienagdes - - 19.641 60.974 - - - 80.615
Regularizagdes, transf. e abates - - 1.653 - (1.653) 5.667 - 5.667
Saldo em 31 de Dezembro de 2015 - (1.116.636) (1.624.800) (315.228) (1.459.912) (153.544) - (4.670.120)
Z:':;i';'"'“ em 31 deDezembro 3.302.418 2.022.202 127.857 237.406 56.931 40.868 1.437.074 7.224.757
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Outros

VETEIEEE Eelidse Equipamento Equipamento Equipamento ativos Investimentos fictalatives
31.12.2014 recursos outras " e . fixos
naturais SnEEs basico de transporte administrativo ﬁxf)s . em curso tangivels
tangiveis
ACTIVO BRUTO:

Saldo em 01 de Janeiro de 2014 2.972.418 1.400.884 1.633.104 616.956 1.387.461 153.748 1.704.265 9.868.836
Aquisi¢es 330.000 12.425 82.714 113.941 97.096 28.239 849.234 1.513.649
Alienagdes - - (450) (66.712) - - - (67.162)
Regularizagdes, transf. e abates - 1.615.360 - (27.500) (8.658) (7.313) (1.615.360) (43.471)
Saldo em 31 de Dezembro de 2014 3.302.418 3.028.669 1.715.367 636.685 1.475.899 174.674 938.140 11.271.853
DEPRECIA(}()ES E PERDAS POR IMPARIDADE ACUMULADAS:

Saldo em 01 de Janeiro de 2013 - (505.394) (1.442.887) (258.556) (1.286.445) (115.432) - (3.608.714)
Depreciagdes do exercicio - (302.867) (123.214) (99.512) (110.993) (18.432) - (655.018)
Alienagbes - - 450 58.987 - - - 59.437
Regularizagdes, transf. e abates - - (13) 14.446 1.511 2.872 - 18.816
Saldo em 31 de Dezembro de 2014 - (808.261) (1.565.664) (284.636) (1.395.926) (130.992) - (4.185.479)
Z:';’; 1':'”'d° em31de Dezembro 3.302.418 2.220.409 149.703 352.049 79.973 43.682 938.140 7.086.374

Os valores a 31 de Dezembro de 2015 da rubrica de Investimentos em curso dizem respeito a obras levadas
a cabo nas instalacdes em que a JP-ik se encontra, para a construcao de acessos e de um parque de
estacionamento, que terminardo durante 2016 (498.935 euros), a aquisicao de um terreno e de projetos no
Gabéo (638.140 euros), e ao estudo prévio do loteamento da zona industrial de perafita (300.000 euros).

O gasto com depreciacao de ativos fixos tangiveis no periodo ascendeu a 570.924 euros (655.018 euros em
2014) (Nota 31).

6. ATIVOSINTANGIVEIS

Durante os periodos findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, o movimento ocorrido nos ativos intangiveis
e respetivas amortizacdes, foi o seguinte:

] Propriedade Outros Activos Total activos
31.12.2015 & Software priecs activos intangiveis o
Desenvolvimento Industrial . o Intangiveis
intangiveis em curso

AcTIVO BRUTO:

Saldo em 01 de Janeiro de 2015 - 1.525.573 50.000 76.960 120.000 1.772.533
Aquisicdes 58.175 - - - 16.000 74.175
Alienagdes - - - - - -
Regularizagdes, transf. e abates 136.000 - - - (136.000) -
Saldo em 31 de Dezembro de 2015 194.175 1.525.573 50.000 76.960 - 1.846.708

AMORTIZACOES E PERDAS POR IMPARIDADE ACUMULADAS:

Saldo em 01 de Janeiro de 2015 - (559.603) (6.647) (76.960) - (643.210)

Depreciagdes do exercicio (57.317) (506.928) (3.468) - - (567.713)

Alienagdes - - - - - -

Regularizagdes, transf. e abates - - - - - -

Saldo em 31 de Dezembro de 2015 (57.317) (1.066.531) (10.116) (76.960) - (1.210.923)

Valor liquido em 31 de Dezembro de 2015 136.858 459.042 39.884 - - 635.785
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Outros Activos
activos

intangiveis

Total activos
Intangiveis

Proj. Propriedade

31.12.2014

Software

intangiveis
em curso

Desenvolvimento Industrial

AcTIvO BRUTO:

Saldo em 01 de Janeiro de 2014 - 874.346 50.000 76.960 343.989 1.345.295
Aquisi¢des - 42.370 - - 384.868 427.238
Alienagdes - - - - - -
Regularizagbes, transf. e abates - 608.857 - - (608.857) -
Saldo em 31 de Dezembro de 2014 - 1.525.573 50.000 76.960 120.000 1.772.533

AMORTIZAGOES E PERDAS POR IMPARIDADE ACUMULADAS:

Saldo em 01 de Janeiro de 2014 - (196.184) (3.179) (76.960) - (276.324)
Depreciagdes do exercicio - (363.419) (3.468) - - (366.887)
Alienagdes - - - - - -
Regularizagbes, transf. e abates - - - - - -
Saldo em 31 de Dezembro de 2014 - (559.603) (6.647) (76.960) - (643.210)
Valor liquido em 31 de Dezembro de

2014 - 965.970 43.353 - 120.000 1.129.323

O valor de ativos intangiveis resulta do investimento efetuado no novo sistema ERP implementado durante
2013 e2014.

A amortizacdo de ativos intangiveis no valor de 567.713 euros (366.887 euros em 2014) esta incluida na
rubrica Gastos / Reversdes de depreciacdo e de amortizacdo (Nota 31).

7. PARTICIPACOES FINANCEIRAS

METODO EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

O valor de 8.315.453 euros na rubrica de Participacdes Financeiras — Método da Equivaléncia Patrimonial
corresponde a quota-parte dos resultados de 2015 atribuidos a JP-ik, pelo agrupamento complementar de
empresas (ACE) Youtsu, em que a empresa participa a 50%.

As transacdes com o Youtsu foram realizadas em termos equivalentes aos que prevalecem nas transacdes
em gue ndo existe relacionamento entre as partes.

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 os movimentos ocorridos no valor das
Participacdes Financeiras foram os seguintes:

ParticipacGes financeiras - método da equivaléncia patrimonial

31 de Dezembro de 2015 Saldo inicial DIVIdEI:’IdOS iU i Total
Recebidos resultados

EM EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Youtsu - ACE 3.432.288 (3.432.288) 8.315.453 8.315.453
Total 3.432.288 (3.432.288) 8.315.453 8.315.453
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Participacoes financeiras - método da equivaléncia patrimonial

31 de Dezembro de 2014 Saldo inicial AL Ll 24 Total
Recebidos resultados

EM EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Youtsu - ACE 4.121.255 (4.121.255) 3.432.288 3.432.288
Total 4.121.255 (4.121.255) 3.432.288 3.432.288

Os ganhos relativos ao Método da Equivaléncia Patrimonial foram registados na ribrica da Demonstracéo de
Resultados por Natureza "Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreend. conjuntos”.

N&o ocorreram quaisquer aquisicoes ou alienacdes de participacdes no periodo:

YOUTSU, ACE

] 31.12.2015 31.12.2014

Resultado Liquido do Exercicio 16.630.907 6.864.576
% Participacao 50% 50%
Participacao Financeira - MEP 8.315.453 3.432.288

A informacdo financeira utilizada para a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial corresponde a
incluida nas demonstracdes financeiras de 31 de Dezembro de 2015 e 2014, apresentadas pelo Youtsu, ACE.

OUTROS METODOS

A rubrica "Participacdes financeiras — outros metodos” inclui os investimentos em participadas a seguir
identificadas, na qual a empresa ndo exerce controlo.

Participacoes financeiras - outros métodos

31de Dezembro de 2015 Saldo inicial Aquisicdo Accoes

AMB3E 10.000 - 10.000

SPGM 5.010 - 5.010

NORGARANTE 17.500 - 17.500

AEP 2.100 - 2.100

Contribuicdes para FCT 641 3.401 4.042

Total 35.251 3.401 38.652
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8. ATIVOS PORIMPOSTOS DIFERIDOS

O movimento ocorrido nos ativos por impostos diferidos, nos periodos findos em 31 de Dezembro de 2015 e
de 2014, de acordo com as diferencas temporarias que os geraram foi como segue:

Resultado Capitais Resultado
liquido proprios liquido

Saldoem 01 Saldoem 31
de Dezembro

de 2015

de Janeiro de Capitais

2015

proprios

Activos por impostos diferidos

Perdas porimparidade clientes 11.961 - - (9.181) - 2.780
Provisdo com garantias a clientes 273.616 - - (222.176) - 51.440
Youtsu ACE - Imparidade dividas de clientes - 473.583 - - - 473.583
Youtsu ACE - Provisoes garantias a clientes - 440.852 - - - 440.852

285.577 914.435 - (231.356) - 968.656

Saldoem 01 de Resultado Capitais Resultado

Saldoem 31
de Dezembro
de 2014

Capitais

Janeiro de 2014 liquido proprios liquido proprios

Activos por impostos diferidos

Activos Intangiveis Despesas I&D 2.533 - - (2.533) - -
Perdas por imparidade clientes - 11.961 - - - 11.961
Provisdo com garantias a clientes 378.681 - - (105.065) - 273.616
Perdas instrumentos financeiros 26.501 - - (26.501) - -

407.714 11.961 - (134.098) - 285.577

As imparidades de clientes e provisdes com garantias a clientes, uma vez que foram registadas pelo
agrupamento complementar de empresas (ACE) Youtsu, originaram IDA correspondentes a quota-parte em
gue a JP-ik participa.

9. INVENTARIOS

Em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014, a rubrica “Inventarios” apresentava a seguinte composicao:

W 3112205 31.12.2014

Mercadorias 21.992.524 41.380.448
Matérias primas subsidiarias e de consumo 8.897.791 14.848.709
Produtos acabados 6.684.752 12.318.055
37.575.067 68.547.212
Ajustamentos de inventarios (3.681.531) (3.170.621)
33.893.536 65.376.591
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O valor total de inventario inclui o valor da Sucursal na Bolivia com um impacto de 7.535.281 euro (27.137.549
euroem 2014).

Durante o periodo findo em 31 de Dezembro de 2015, os movimentos ocorridos na rubrica "Ajustamentos”,

foram os seguintes:

Ajustamentos 31.12.2015 TOTAL
Prod. Acabado

Saldo em 01 de Janeiro de 2015 762.584 1.731.216 676.822 3.170.621
Aumento 368.577 1.859.640 637.983 2.866.200
Reversao (511.138) (1.225.984) (618.168) (2.355.290)

Saldo em 31 de Dezembro de 2015 620.023 2.364.872 696.637 3.681.531

10. CLIENTES

Em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014, a rubrica "Clientes” tinha a seguinte composicao:

Clientes conta corrente 59.429.878 76.112.963
Clientes de cobranca duvidosa 17.859.708 2.833.595
77.289.586 78.946.558
Perdas por imparidade acumuladas (17.859.708) (2.833.595)
59.429.878 76.112.963

Do valor de 59.429.878 (76.112.963 euros em 2014), 3.738.476 euros (3.604.429 euros em 2014) foram
objeto de contrato de factoring com recurso, cujo adiantamento se encontra na rubrica "Outras contas a
pagar” —(nota 23) e 14.724.459 euros (8.694.261 euros em 2014) foram objeto de contrato de factoring sem

recurso.

31.12.2015 31.12.2014

. Grupo/ . Grupo /
Clientes Clleerr:i::s relacionados TOTAL Ch:rr:l_::s relacionados
9 (Nota 35) 9 (Nota 35)
Clientes conta corrente 56.781.711 2.648.168 59.429.878 73.628.856 2.484.107 76.112.963
Clientes de cobranca duvidosa 17.859.708 - 17.859.708 2.833.595 - 2.833.595
74.641.418 2.648.168 77.289.586 76.462.451 2.484.107 78.946.558
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Durante os periodos findos em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014, os movimentos ocorridos na rubrica
"Perdas por imparidade acumuladas de clientes”, foram os seguintes:

Perdas por imparidades 31.12.2015 31.12.2014

Saldo a 1 de Janeiro 2.833.595 2.511.312
Aumento 15.429.556 596.666
Revers3o (403.444) (274.383)

Saldo a 31 de Dezembro 17.859.708 2.833.595

O aumento das imparidades constituidas em 2015, correspondem essencialmente a créditos em mora ha
mais de 24 meses.

11. ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES

O saldo desta rubrica, no valor de 253.910 euros (1.083.777 euros em 2014), compreende os adiantamentos
efetuados a fornecedores por conta de encomendas a satisfazer.

12. ESTADOE OUTROSENTES PUBLICOS

Em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014, a rubrica "Estado e outros entes publicos” no ativo e no passivo
apresentava os seguintes saldos:

31.12.2015 31.12.2014
- ]

Imposto sobre o rend. das pessoas colectivas (IRC) 687.283 - - 134.890
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) - 2.329.200 - 3.276.761
Credito fiscal Estado Boliviano - Sucursal Bolivia 5.570.982 - 1.655.819 -
Retencdo Impostos a terceiros - 134.354 - 125.465
Seguranca Social - 111.110 - 113.208
6.258.266 2.574.663 1.655.819 3.650.325
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13. OUTRAS CONTAS A RECEBER

Em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014, a rubrica "Outras contas a receber" tinha a seguinte composicao:

31.12.2015 31.12.2014

Nao \ETe)
Corrente Corrente
corrente corrente

Sucursal Bolivia- acréscimo rendimentos - 33.596.694 - -

Suprimentos - MGBO - 5.257.848 - 4.714.784
Comparticipacdes a receber de fornecedores - 353.761 - 1.215.298
Rappel a obter - 321.915 - 611.732
Sucursal Bolivia- Outros Devedores - 169.440 - 382.597
Outros devedores - 159.013 - 141.782
Pessoal - 100.572 - 70.893
Outros devedores por acréscimo de rendimentos - 25.773 - 39.946
Descontos e abatimentos em stocks - - - 952.289
Caucoes Prestadas 443.100 - 443.100 -
443.100 39.985.017 443.100 8.129.322

Perdas por imparidade acumuladas - (353.761) - (378.761)
Outras contas a receber 443.100 39.631.256 443.100 7.750.561

Perdas por imparidades 31.12.2015 31.12.2014

Saldo em 01 de Janeiro 378.761 -
Aumento - 378.761
Reversao (25.000) -

Saldo em 31 de Dezembro 353.761 378.761

Os valores a 31 de Dezembro de 2015 da rubrica "Suprimentos — MGBO" dizem respeito ao contrato de
crédito celebrado, que ndo tem data fixa de reembolso e ndo vence juros. A rubrica "Sucursal Bolivia —
acréscimo rendimentos” é referente a material vendido em 2015 e faturado em 2016.

As perdas por imparidade sdo referentes a rubrica "Comparticipacdes a receber de fornecedores”.

14. DIFERIMENTOS

Em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014 os saldos da rubrica "Diferimentos” do ativo foram como segue:

-} 122005 31.12.2014

Diferimentos (Ativo)

Seguros 115.950 105.278
Outros gastos a reconhecer 115.277 74.777
Juros / Comissoes 75.360 30.521
Rendas - 39.486
306.587 250.063
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15. OUTROS ATIVOS FINANCEIROS

Esta rubrica inclui, essencialmente, obrigacdes e outras aplicacdes que nao tém preco de mercado cotado
num mercado ativo e cujo justo valor nao pode ser fiavelmente mensurado. Estes investimentos encontram-
se mensurados pelo custo de aquisicdo deduzido de quaisquer perdas por imparidade acumuladas.

| 3112.2015 [ 31.12.2014

Saldo em 01 de Janeiro 250.000 250.000
Aumento (diminuicao) (100.000) -
Saldo em 31 de Dezembro 150.000 250.000

Em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014, esta rubrica incluia obrigacdes no BIC (150.000 euros - Obrigacdes)
e outras aplicacdes na CGD (100.000 euros — Caixa Seguro Capital Mais) que terminou em 31 de Dezembro
de 2015.

16. CAPITAL REALIZADO

Em 31 de Dezembro de 2015 o capital da Empresa, totalmente subscrito e realizado, era composto por
2.500.000 acdes com o valor nominal de 1 euro cada.

A JP-IK, S.A. é detentora de 99% do capital que corresponde a 2.475.000 euros.

17. RESERVAS LEGAIS

A legislacao comercial estabelece que pelo menos 5% do resultado liqguido anual tem de ser destinado ao
reforco da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital. Esta reserva ndo é distribuivel a
nao ser em caso de liquidacado da Empresa, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de
esgotadas as outras reservas, ou incorporadas no capital.

Areserva legal encontra-se totalmente constituida.

18. OUTRAS RESERVAS

Estas reservas sao constituidas de acordo com os estatutos e por proposta do Conselho de Administracao,
sendo sujeitas a aprovacdo em sede de Assembleia-Geral.

Avariacao desta rubrica deve-se a aplicacao do resultado de 2014, tendo sido distribuidos dividendos no valor
de 500.000 euros, em 2015.
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19. PROVISOES

O movimento ocorrido nas provisdes acumuladas, durante os periodos findos em 31 de Dezembro de 2015 e
de 2014, foi o seguinte:

W 31122015 31.12.2014

Saldo em 01 de Janeiro 977.201 1.352.433
Reforco no periodo - 33.669
Reducdes no periodo (779.961) (408.901)

Saldo em 31 de Dezembro 197.240 977.201

A reducdo da provisdo de garantias a clientes resulta do critério seguido face aos custos histoéricos ja
incorridos com a assisténcia de maquinas em garantias, assumindo-se que este custo é linear durante o
periodo vigente da garantia.

20. FINANCIAMENTOS OBTIDOS

Em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014 os saldos desta rubrica apresentavam-se como segue:

31.12.2015 31.12.2014
|

Empréstimos bancarios 65.355.550 3.407.938  68.763.487 57.073.915 2.071.888  59.145.803
Papel Comercial 1.102.232 4.408.928 5.511.160 - - -
Contas caucionadas 5.495.000 - 5.495.000 10.000 - 10.000
Locacdes financeiras 70.520 16.283 86.802 35.737 88.448 124.185
Outros empréstimos (Nota 36) 8.588.324 120.000 8.708.324 120.000 240.000 360.000

Divida bruta 80.611.626 7.953.148  88.564.774 57.239.652 2.400.336  59.639.988

Os empréstimos sdo registados no passivo pelo valor nominal recebido, sendo expressos no balanco no
passivo corrente ou ndo corrente, dependendo de o seu vencimento ocorrer a menos ou a mais de um ano,
respetivamente. O seu desreconhecimento s ocorre quando cessarem as obrigacdes decorrentes dos
contratos, designadamente quando tiver havido lugar a liquidacdo, cancelamento ou expiracao.

Existe um financiamento que apresenta obrigacao de racios financeiros. Esses racios estéo a ser cumpridos a
31.12.2015.

A rubrica outros empréstimos é referente ao empréstimo entre a AT Informatica — Assisténcia Técnica
Informatica, Lda. e a JP-ik, no valor de 240.000 euros, o qual vence juros a uma taxa correspondente a média
aritmeética simples das taxas EURIBOR a trés meses, acrescida de um "spread"” de 3,875%, com maturidade
em Outubro de 2017 e ao empréstimo entre a Youtsu ACE e a JP-ik no valor de 8.468.324 euros, o qual vence
juro anual de 0,5%, com maturidade em Fevereiro de 2016.
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Como contrapartida da linha de financiamento para grandes projetos (Venezuela, Bolivia, Brasil) existe um
penhor geneérico sobre os inventarios adquiridos para os mesmos, bem como, sobre a marca Magalhaes.

Os empréstimos ndo correntes sao reembolsaveis de acordo com os seguintes prazos de reembolso:

[ W 31122015 31.12.2014

la5anos 7.953.148 2.400.336
Mais de 5 anos - -
Total 7.953.148 2.400.336

Em 31 de Dezembrode 2015, aEmpresa utilizava os seguintes tipos de bens adquiridos em locacao financeira:

31.12.2015
Bens adquiridos com recurso a locacao

Custode Depreciacées Valor liquido
financeira aquisicao acumuladas contabilistico

Equipamento basico

19.915 19.915 -
Equipamento de transporte 293.603 157.365 136.238
Total 313.518 177.280 136.238

O valor dos financiamentos a 31 de Dezembro de 2015 e 2014 dividem-se nas seguintes moedas

[ W 31.12.2015 31.12.2014

EUR 28.453.494 € 9.713.288 €
usb 60.111.280€ 49.926.700 €

88.564.774 € 59.639.988 €

21. FORNECEDORES

Em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014 arubrica "Fornecedores” tinha a seguinte composicao:

31.12.2015 31.12.2014
Fornecedores Grupo Fornecedores Grupo
_ (Nota 35) (Nota 35)
Fornecedores conta corrente 35.353.921 538.683 35.892.604 67.213.028 639.652 67.852.680
35.353.921 538.683 35.892.604 67.213.028 639.652 67.852.680
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22.  ADIANTAMENTOS DE CLIENTES

O saldo desta rubrica, no valor de 518.578 euros (289.781 euros em 2014), compreende os adiantamentos
efetuados por clientes por conta de vendas.

23. OUTRAS CONTAS A PAGAR

Em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014 a rubrica "Outras contas a pagar” tinha a seguinte composicao:

31.12.2015 31.12.2014
- ]

Factoring com recurso 3.738.476 3.604.429
Outros credores por acréscimo de gastos 1.134.988 370.512
Comparticipagdes a conceder a clientes 979.526 433.893
Remuneracdes a liquidar 655.782 741.711
Juros aliquidar 402.286 568.102
Outras contas a pagar 237.105 173.001
Sucursal Bolivia - Outros Credores 43.807 -
Seguros aliquidar 9.721 68.413
Pessoal - Dist. Resultados - 502.337

Total 7.201.691 6.462.397

Os outros credores por acréscimos de gastos incluem essencialmente servicos de 2015 faturados em 2016.

24. VENDASE PRESTACOES DE SERVICOS

As vendas e servicos prestados nos periodos de 2015 e de 2014 foram como segue:

31.12.2015 31.12.2014

Mercado Mercado Mercado Mercado
Total Total
Interno Externo Interno Externo
Vendas 131.747.095 154.904.781 286.651.876 140.412.058 190.923.843 331.335.901

Servicos prestados 51.285 635.929 687.214 65.442 53.591 119.033
131.798.381 155.540.710 287.339.091 140.477.500 190.977.434  331.454.934
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25.  VARIACAO NOS INVENTARIOS DA PRODUCAO

A demonstracdo da variacdo da producdo, ocorrida nos periodos findos em 31 de Dezembro de 2015 e de
2014, foicomo segue:

Produtos acabados e intermédios:

Saldo em 01 de Janeiro 12.318.055 7.143.723
Regularizacdes - -
Saldo em 31 de Dezembro 6.684.752 12.318.055
Variacao da producdo (5.633.303) 5.174.332

26. CuSTO DE MERCADORIAS VENDIDAS E DE MATERIAS CONSUMIDAS

O custo de mercadorias vendidas e de matérias consumidas nos periodos findos em 31 de Dezembro de 2015
e de 2014 é detalhado como segue:

o . Matérias-
Matérias-primas, rimas
subsidiarias e de Mercadorias P S Mercadorias
subsidiarias e
consumo
de consumo
Saldo em 01 de Janeiro 14.848.709 41.380.449 56.229.158 13.180.422 16.176.360 29.356.782
Regularizagdes - - - - - -
Compras 54.282.699 168.891.604 223.174.303 82.304.511 252.196.351 334.500.862
Saldo em 31 Dezembro 8.897.791 21.992.524 30.890.315 14.848.709 41.380.449 56.229.158
Custo de vendas (60.233.618) (188.279.529) (248.513.146) (80.636.224) (226.992.262) (307.628.486)
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27. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

A reparticdo dos fornecimentos e servicos externos nos periodos findos em 31 de Dezembro de 2015 e de
2014 foi a seguinte:

Trabalhos especializados 1.920.699 2.514.490
Transportes de mercadorias 1.292.815 2.744.935
Deslocagoes e estadas 938.863 789.099
Publicidade e propaganda 541.481 443,931
Rendas e alugueres 462.345 453.189
Honorarios 375.585 226.105
Servigos bancarios 330.077 190.012
Seguros 321.505 504.834
Materiais 253.301 208.690
Despesas de representacao 170.730 206.873
Comunicagdo 160.183 216.509
Conservacao e reparagao 138.583 122.023
Energia e fluidos 123.489 110.306
Subcontratos 45.759 1.287.476
Contencioso e notariado 34.674 48.118
Limpeza, higiene e conforto 34.340 35.926
QOutros 152.665 71.118

7.297.095 10.173.634

28. GASTOS COMO PESSOAL

A reparticdo dos gastos com o pessoal nos periodos findos em 31 de Dezembro de 2015 e de 2015 foi a
seguinte:

- s 31.12.2014

Remunerac¢des dos 6rgaos sociais 238.750 320.350
Remunerac¢oes do pessoal 5.098.554 4.721.895
Gratificacdes - 500.000
Encargos sobre remuneracdes 1.089.495 1.058.597
Seguros 28.254 24.174
Gastos de agao social 6.875 -
Outros gastos com pessoal 609.830 461.413

7.071.758 7.086.429

O numero médio de empregados da Empresa no periodo de 2015 foide 242 e no periodo de 2014 de 243.
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29. OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

Os outros rendimentos e ganhos, nos periodos findos em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014, foram como
segue:

- § 112205 31.12.2014

Diferencas de cdmbio favoraveis 21.678.210 6.976.097
Recuperacdo gastos operacionais 1.104.255 1.896.895
Excesso de estimativa de Impostos 311.446 503.345
Rendimentos Suplementares 149.479 89.095
Ganhos em Instrumentos Financeiros - 94.644
QOutros 371.277 1.039.797

23.614.667 10.599.874

Avariacao significativa das diferencas cambiais deve-se a evolucdo do dolarem 2015 face a 2014,
encontrando-se em parte compensada pelo aumento significativo das diferencas cambiais desfavoraveis
(Nota 30).

30. OUTROS GASTOS E PERDAS

Os outros gastos e perdas, nos periodos findos em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014, foram como segue:

- § 1122005 31.12.2014

Diferencas de cAmbio desfavoraveis 14.868.384 1.013.919
Imposto sobre Transagdes - Sucursal Bolivia 1.899.546 1.053.951
Impostos - Sucursal Bolivia 550.252 13.180
Perdas em inventarios 547.287 897.690
Donativos 398.543 342.721
Ofertas e amostras de inventérios 276.898 124.732
Descontos de pronto pagamento concedidos 247.355 336.106
Dividas incobraveis 227.554 107.780
Quotizacdes 30.153 28.543
Impostos 16.504 10.757
Gastos e perdas em inv. nao financeiros 16.234 11.646
Perdas em instrumentos financeiros - 50.788
Outros 3.164.640 2.224.541

22.243.350 6.216.355

A rubrica de Perdas em inventarios é relativa a abate de material informéatico obsoleto.

A variacado significativa das diferencas cambiais deve-se a evolucao do dolar em 2015 face a 2014,
encontrando-se em parte compensada pelo aumento significativo das diferencas cambiais favoraveis (Nota
29).
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31. GASTOS/REVERSOES DE DEPRECIACAO E DE AMORTIZACAO

Nos periodos findos em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014, os gastos com depreciacdes e amortizacdes
apresentavam-se como segue:

- 3112201 31.12.2014

Ativos fixos tangiveis (Nota 5) 570.924 655.018
Ativos intangiveis (Nota 6) 567.713 366.887
1.138.637 1.021.905

32. JUROS E RENDIMENTOS / GASTOS SIMILARES

Osjuros e rendimentos / gastos similares, nos periodos de 2015 e de 2014, tinham a seguinte composicao:

W 1122055 31.12.2014

Juros e rendimentos similares obtidos

Diferencas de cambio favoraveis 5.659.424 2.015.292
Rec. Gastos Fin. + Juros Obtidos 51.410 188.499
5.710.834 2.203.791
Juros e gastos similares suportados

Juros e gastos suportados 5.735.803 5.239.161
Diferencas de cdmbio desfavoraveis 9.747.731 6.393.119
15.483.534 11.632.280

(9.772.700) (9.428.489)

33. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO DO EXERCICIO

A decomposicao do montante de imposto do exercicio reconhecido nas demonstracdes financeiras &
conforme segue:

B 112205 31.12.2014

Imposto corrente (2.440.598) (2.442.177)

Imposto diferido 683.079 (122.137)

Imposto sobre o rendimento do periodo (1.757.519) (2.564.314)

Imposto sobre o rendimento (1.757.519) (2.564.314)
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A taxa de imposto a data de balanco do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 era a seguinte:

Imposto corrente do exercicio 31.12.2015

TaxaBase 21%
Derrama 1,50%
Derrama Estadual
Mais €1.500.000 até €7.500.000 3%
Mais €7.500.000 até €35.000.000 5%
Superior a €35.000.000 7%

Imposto corrente do exercicio 31.12.2014

Taxa Base 23%
Derrama 1,50%
Derrama Estadual
Mais €1.500.000 até €7.500.000 3%
Mais €7.500.000 até €35.000.000 5%
Superior a €35.000.000 7%

A taxa de imposto aplicavel para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015 foi de 21% (23% para 2014),
acrescida de 1,5% de derrama municipal e de 3% de derrama estadual sobre os lucros de mais de 1.500.000
euros até 7.500.000 euros e de 5% sobre os lucros superiores a 7.500.000 euros.

A reconciliacdo do imposto sobre o rendimento entre a taxa tedrica e a efetiva é a seguinte:

- 20 31.12.2014

Resultado antes de impostos 2.867.159 9.832.664
Taxa de imposto 21% 23%
Imposto expectavel 602.103 2.261.513
Diferenga Imposto na Sucursal - a) 991.632 19.568
Efeito fiscal gerado por:
Beneficios fiscais (66.205) (22.600)
Beneficios fiscais de anos anteriores (81.225) (115.769)
Tributagdo Auténoma 66.168 77.419
Derrama 78.678 129.162
Derrama estadual 112.356 235.541
Diferengas Permanentes 55.127 (38.666)
Outros (1.115) 18.146
Imposto sobre o rendimento do exercicio 1.757.519 2.564.314
Taxa efectiva de imposto 61,30% 26,08%

a) - Valor referente a imposto apurado na sucursal da Bolivia.
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34. DIVIDENDOS E RESULTADOS POR ACAO

Os resultados por acao dos periodos findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 foram calculados tendo em
consideracao os seguintes montantes:

Resultados

Resultados para efeitos de célculo do resultado liquido por ac¢ao basico

Resultado liquido do periodo 1.109.640 7.268.349
Efeito das ac¢des potenciais

Juro das obrigagdes convertiveis (liquido de imposto) - -
Resultados para efeito do calculo do resultado liquido por acc¢ao diluido 1.109.640 7.268.349
Numero de ac¢oes
Numero médio ponderado de ac¢des para efeito do célculo do resultado liquido por ac¢ao basico 2.500.000 2.500.000
Efeito das ac¢cdes potenciais decorrentes das obrigagdes convertiveis - -
Numero médio ponderado de ac¢des para efeito de célculo do resultado liquido por accdo diluido 2.500.000 2.500.000
Resultado basico por accao 0,44 2,91
Resultado diluido por accdo 0,44 2,91

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 ndo ocorreu qualquer alteracdo ao nimero

de acdes.

35.

PARTES RELACIONADAS

As transacdes e saldos entre a Empresa e partes relacionadas, em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014, séo

apresentados no quadro que segue:

Transacgoes:

Vendas e prestacao de servicos 31.12.2015 31.12.2014

Algaplus 1.839 86
AMG 213 -
Amplitude Net 31.582 -
AT Informatica 39.640 98.246
ITExample 23.776 -
Jodo Paulo Sa Couto 3.183 1.136
Jorge Manuel Sa Couto 3.438 21.750
JP IK South Africa 572 -
JPIUSA 1.047 -
JP Peru 23.873 -
JP Sa Couto Angola 287.874 77.080
JP-IKS.A. 3.600 -
JPMW (54.284) 418.946
MGBO 175.801 -
Select Safety 5.733 -
YOUTSU 4.475.937 454.584

5.023.825 1.071.828
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Compras e aquisicao de servicos 31.12.2015 31.12.2014

AMG 721.190 1.395.158
Amplitude Net 21.390 -
AT Informatica 1.360.317 1.719.913
Imotsu 378.649 472.464
ITExample 33.410 -
JP Peru 4.566 -
JP-IKS.A. 261.075 317.133
Select Safety 95.561 -
YOUTSU - 41.473
2.876.158 3.946.141
AT Informatica 11.664 16.244
YOUTSU 12.867 -
24.530 16.244

saldos: |
Algaplus 1.124 -
AMG - 108
Amplitude Net 32.551 38.827
AT Informatica 330.752 298.195
IT Example 3.502 -
Jodo Paulo Sa Couto 3.835 1.363
Jorge Manuel Sa Couto 1.567 21.574
JP Sa Couto Angola 1.889.447 1.482.375
JP Sa Couto Peru 24.124 -
JP-IK South Africa 2.034 -
JPMW 349.443 515.303
Selectsafety 93 -
YOUTSU 9.696 151.153
2.648.168 2.508.899
AMG 368.988 226.053
Amplitude Net 2.614 23.721
AT Informatica 95.250 81.008
Imotsu 324 24.045
JP-IKS.A. (10.468) 284.826
Selectsafety 81.975 -
538.683 639.652
AT Informatica 240.000 360.000
YOUTSU 8.468.324 -
8.708.324 360.000

Os termos ou condicdes praticados entre a Empresa e partes relacionadas sdo substancialmente idénticos
aos que normalmente seriam contratados, aceites e praticados entre entidades independentes em
operacdes comparaveis.
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As remuneracdes pagas aos Orgados Sociais foram as seguintes:

W 31122015 31.12.2014

Remuneracdo Conselho de Administracao 255.467 334.540
fixa 225.000 312.500
varidvel 30.467 22.040

Remuneracao Revisor Oficial de Contas 15.600 19.200

36. EVENTOS SUBSEQUENTES

Apds o encerramento do periodo, e até a elaboracdo do presente relatério, ndo se registaram outros factos
suscetiveis de modificar a situacdo relevada nas contas, para efeitos do disposto na alineab) don.° 5 do Artigo
66° do Codigo das Sociedades Comerciais.

37. CONTINGENCIAS

A 31 de Dezembro de 2015 e até a elaboracao do presente relatorio, ndo existiam processos contra a JP-ik.

38.  GARANTIAS PRESTADAS

As garantias bancarias prestadas por conta da empresa a 31 de Dezembro de 2015 eram as seguintes:

Santander Dependencia Aduanas IIEE Algeciras EUR 109.596 03-09-2017
Santander Centro Ceibal para el Apoyo ala Educacion uUsbD 375.576 25-06-2016
Santander Centro Ceibal para el Apoyo ala Educacion uUsbD 317.334 29-12-2016
Santander Ministerio Educacao El Salvador usD 93.420 10-09-2016
Caixa Geral de Depésitos ICT AUTHORITY KES 50.000.000 30-09-2016
Caixa Geral de Depésitos ICT AUTHORITY KES 50.000.000 30-09-2016
Caixa Geral de Depésitos ICT AUTHORITY KES 50.000.000 30-09-2016
Total Garantias prestadas em EUR 109.596 EUR

Total Garantias prestadas em USD 786.330USD

Total Garantias prestadas em KES (KES/USD=114,964) 150.000.000 KES

I ~ .

A empresa adota as medidas necessarias relativamente a area ambiental, com o objetivo de cumprir com a
legislacao vigente.
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O Conselho de Administracdo da JP-ik ndo estima que existam riscos relacionados coma protecao e melhoria
ambiental, ndao tendo recebido quaisquer contraordenacdes relacionadas com esta matéria durante o
exercicio de 2015.

40. INFORMACOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS

A Administracao informa que a Empresa ndo apresenta dividas ao Estado em situacdo de mora, nos termos
do Decreto-Lei 534/80, de 7 de Novembro.

Dando cumprimento ao estipulado no Decreto n® 411/91, de 17 de Outubro, a Administracdo informa que a
situacdo da Empresa perante a Seguranca Social se encontra regularizada, dentro dos prazos legalmente
estipulados.

Para efeitos da alinea d) do n.° 5 do Artigo 66° do Codigo das Sociedades Comerciais, durante o periodo de
2015, a Empresa nado efetuou transacdes com acdes proprias, sendo nulo o n.° de acdes proprias detidas em
31 de Dezembro de 2015.

Nao foram concedidas quaisquer autorizacdes nos termos do Artigo 397° do Codigo das Sociedades
Comerciais, pelo que nada ha a indicar para efeitos do n.° 2, alinea e) do Artigo 66° do Cédigo das Sociedades
Comerciais.

41. APROVACAODAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Estas Demonstracdes Financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo em 20-05-2016.
N&o se registaram alteracdes relevantes nas condicdes a data do balanco.

Posteriormente a 31 de Dezembro de 2015 e até a presente data, ndo ocorreram factos relevantes que
venham a afetar materialmente a posicao financeira e os resultados futuros da Empresa.

O Conselho de Administracao,

JORGE MANUELF. M. SA COUTO JOAOPAULOF. M. SACOUTO
(PRESIDENTE) (VICE-PRESIDENTE)
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O Contabilista Certificado,

PEDRO ABREU CRUZ LOPES
(C.C.N.° 68 609)
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José Sa Reis, SROC, Unipessoal, Ld2
Sociedade de revisores oficiais de contas
Inscrita na Ordem dos Revisores Oficias de Contas sob n? 241

Certificacdo Legal das Contas

Introdugao

1.

Examinamos as demonstracées financeiras da sociedade J.P. S& Couto S.A., as quais
compreendem o Balango em 31 de dezembro de 2015, (que evidencia um total de
170.946.946 euros e um total de capital préprio de 35.997.396 euros, incluindo um resultado
liquido de 1.109.640 euros), a Demonstracdo dos Resultados por Naturezas, a Demonstracao
das Alteragdes no Capital Préprio e a Demonstragao dos Fluxos de Caixa do exercicio findo

naquela data e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2

Ambito

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparacdo de demonstragdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢dao financeira da
Empresa, o resultado das suas operagGes, as alteragdes no capital préprio e os fluxos de
caixa, bem como a adopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencao
de um sistema de controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstracGes financeiras.

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes

de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel
sobre se as demonstracdes financeiras estdo isentas de distorcées materialmente relevantes.
Para tanto o referido exame incluiu:

e 3 verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua
preparacao;

¢ 3 apreciagao sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua

divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;
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e averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e
e a apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das
demonstragdes financeiras.
5. 0O nosso exame abrangeu também a verificacdo da concordancia da informagdo financeira
constante do Relatdrio de Gestdo com as demonstragdes financeiras.
6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressao da
nossa opinido.
Opinido
7. Em nossa opinido, as referidas demonstragoes financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢ao financeira de J.P. Sa
Couto S.A., em 31 de dezembro de 2015, o resultado das suas operagoes, as alteragées no
capital préprio e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.
Relato sobre outros requisitos legais
8. E também nossa opinido que a informagdo financeira constante do Relatério de Gestdo é

concordante com as demonstragdes financeiras do exercicio.

Porto, 24 de maio de 2016

José Sa Reis, SROC, Unipessoal, Ld?
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas n? 241

Representada por:

s é-..uré A ‘f :

José Fernando de Sa Reis (ROC n2 990)
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Acionistas:

1. Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatério sobre a atividade
fiscalizadora desenvolvida e damos parecer sobre o relatdrio de gestdo e as demonstragbes
financeiras apresentadas pelo conselho de administracdo de J.P. S& Couto S.A., relativamente ao

exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015.

2. No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade e a extensao que consideramos
adequada, a atividade da empresa. Verificamos os livros de escrituragdo, registos e documentos.
Vigiamos também pela observancia da lei e dos estatutos.
3. Em resultado do trabalho de revisao legal efetuado, emitimos a certificagdo legal das contas.
4. No ambito das nossas fungdes, verificamos que:
(i) A contabilidade, o balango, a demonstragdo dos resultados por naturezas, a demonstragdo das
alteracOes no capital proprio, a demonstragdao dos fluxos de caixa e o anexo permitem uma
adequada compreensdo da situagdo financeira da empresa, o resultado das suas operagdes, as
alteracGes no capital préprio e os fluxos de caixa;
(i) As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados sdo adequados;
(iii) O relatério de gestdo é suficientemente esclarecedor da evolugdo dos negocios e da situagao
da sociedade evidenciando os aspectos mais significativos;
(iv) A proposta de aplicacdo de resultados se encontra em conformidade com as disposi¢cdes

legais e estatutdrias.
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S. Nestes termos, somos de parecer que:

(i) Aprovem o relatorio da gestao e as contas do exercicio de 2015 apresentadas pelo conselho

de administragdo;

(ii) Aprovem a proposta de aplicagdo de resultados contida no relatério da gestao;

Porto, 24 de maio 2016
O Fiscal Unico
José Sa Reis, SROC, Unipessoal, Ld2
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas n? 241

Representada por:

,Aqu,g,z\f '

José Fernando de Sa Reis (ROC n2 990)
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